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---Strategy Summary---

Fase Economica

EU = crescita

USA - rallentamento

GLOBALE - rallentamento

Borse

Posizione ciclica di lungo: positiva
Posizione di trend di lungo: positiva - in calo
Posizione ciclica di medio: negativa
Posizione di trend di medio: neutrale
Posizione ciclica di breve: positiva
Posizione di trend di breve: neutrale

Mercati azionari - Fase laterale
Bonds - Ripresa

Dollaro - In indebolimento
Commodities - In indebolimento
Oro - Rialzo

Bitcoin - Correzione
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OUTLOOK MENSILE

LA SITUAZIONE ATTUALE

Riprendiamo il filo logico del report precedente: «[...] il dilemma, é se in

questo caso la volatilita esagerata é figlia soltanto di un approccio troppo

compiacente precedente oppure se é il segnale di un danno pit profondo ancora

da metabolizzare. Tutta la nostra disciplina porta a favorire la prima opzione

[...]». E ancora: «Questo resta un contesto strutturalmente favorevole alle borse

e favorevole a una sovraperformance dell'investimento azionario su quello

obbligazionario. Tuttavia la fase é delicata anche per fattori esogeni ed é

necessario avere pazienza e coraggio.

+ Cautela e opportunismo. L'area 5250 - 4950 S&P (testata in questi giorni) si
conferma a nostro avviso area di intervento in acquisto.

« Strategia equity: ancora BUY THE DIPS = cali del 10+% dai massimi e ritorni
sulla MM200 (40 settimane) sono opportunita.

« USA al momento area piu reattiva»

La conferma di questo scenario € arrivata dai mercati.

Adesso le borse entrano nel quadrimestre piu interessante dell'anno, che
inizia con un settembre dalle statistiche negative (da prendere comunque
con beneficio di inventario: si tratta difatti di «ricorrenze», non di leggi
fisiche...) e si prosegue con il trittico ottobre-novembre-dicembre che
include le elezioni USA piu intriganti e importanti del terzo millennio e la
fase spesso piu profittevole per gli investitori.

Sara cosi anche quest'anno?

A nostro awviso il quadro resta favorevole, con i cali tra ora e novembre da
valutare come opportunita di acquisto su base tattica.

LO SCENARIO

Partiamo con lo scenario macro. Le principali economie sono in una fase di
appiattimento che confina con il rallentamento. Non ci sono segnali di
recessione ma manca anche qualunque tipo di segnale di accelerazione.
Come tante volte indicato, il nostro lavoro porta a ritenere la fiducia dei
consumatori come elemento centrale di conferma o smentita di qualunque
quadro macro. In questo riteniamo questo dato molto piu importante di
quello della disoccupazione in quanto € un dato leading, cioé anticipatorio e
molto spesso coincidente con il mercato azionario, mentre il dato della
disoccupazione e un dato lagging, cioe arriva in ritardo rispetto al
cambiamento del trend di fondo dell'economia.

Il grafico che mostriamo di seguito € un indicatore che abbiamo chiamato
Global consumer Slow model e che & basato su un nostro modello di trend
relativo agli indici della fiducia dei consumatori europeo e americano.

Le frecce indicano tutte le fasi in passato nelle quali questo indice della
fiducia dei consumatori, dopo una discesa, ritornava a salire superando il
massimo dei 12 mesi precedenti. Si nota chiaramente una correlazione con
il movimento del mercato azionario, correlazione la cui lunghezza varia nel
tempo ma che non & mai inferiore a sei mesi dal punto del flesso. Questo
conferma in buona sostanza lo scenario che e gia descritto ampiamente ed
a molti mesi nelle nostre mappe cicliche 2024, che si basano tutte su uno
scenario che termina con un rally di fine anno. Semmai e difficile stabilire se
questo rally possa partire immediatamente oppure richieda ulteriori
correzioni di breve.
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Il messaggio in questo modello € comunque di supporto alla probabilita che
una recessione nel 2024 - inizio 2025 sia uno scenario improbabile, legato a
eventi esogeni tali da impattare sulla fiducia dei consumatori in maniera
pesante e globale. Rivaluteremo poi questo scenario sulla base di quelli che
saranno i comportamenti dell'economia e dei mercati nei prossimi mesi.

COMPORTAMENTI OPERATIVI

Ribadiamo da giugno che in una fase ciclica matura le fasi di trend sono
comunqgue meno lineari e piu selettive rispetto agli ultimi 18 mesi. Per ora il
focus rimane centrato sui mercati USA: la sequenza classica, in uno scenario
di normalizzazione e di USD debole, orienta I'anno prossimo a una
diversificazione di focus sullEuropa e poi su altri mercati (Cina?). Vanno
comunque attesi segnali oggettivi di conferma in questo senso.
INVESTITORI > MANTENERE TRADERS > BUY THE DIPS
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IDENTIFICAZIONE DELLA POSIZIONE CICLICA - C-Wave (mensile)

---STRATEGIA DI BASE---
FASE U > Accumulare con
CURVA CICLICA CWave MONTHLY: MERCATI al 2024-09-03 gradualita - Possibili colpi
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PERCENTUALE DI APPARTENENZA AD OGNI QUADRANTE

POSIZIONE DI PROFITTABILITA’ (- C-Wave mensile) DEI PORTAFOGLI MODELLO

BULLISH FONDI AGGRESSIVE RAGON ---PM - PONDERAZIONE ---
BIL.AGGRESSIVO m FASE U - Monitorare sulla base del

D
\ trend del PM (Motore Grafico)
PERMANENT P. MIX w FASE A - Sovrappesare
GLOBAL COMBO el BIL.PRUDENTE FASE D > Monitorare la fase di

trend del PM - Sottopesare i PM
SUPERBALANCE meno produttivi
FASE T - Sottopesare/Evitare

GOLDEN BUTTERFLY

: — ALL SEASONS
MULTIASSET
MKT ALERT MASTER /
KT ALERT MASTER BIL. \ BLACK SWAN

MKT ALERT BOND MKT ALERT ITA MID
MKT ALERT ITA BIG
Heisenberg (mensile)
Trend al rialzo
Trend neutrale
Trend al ribasso

| PM sono strutturati per intercettare la performance dove essa si crea. Il loro comportamento & quindi funzione del comportamento degli asset sottostanti. Le indicazioni visive
della Curva Ciclica chiariscono sia il comportamento attuale che le (presumibili) prospettive future di ciascun PM. La misurazione del trend viene effettuata con l'indicatore Heisenberg
su time frame mensile (disponibile all'interno del Motore Grafico).

BOTTOMING A

PM con trend al rialzo > SOVRAPPESARE nei Mix, specie se in fase ciclica ascendente
PM con trend neutrale
PM con trend al ribasso > SOTTOPESARE/EVITARE nei Mix, specie se in fase ciclica discendente
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QUADRO SINOTTICO DEI CICLI E DELLECONOMIA

FATTORE VALUTAZIONE - NOTE

STAGIONALITA’

CICLO QUADRIENNALE
CICLO SDOPPIATO
CICLO 7 ANNI

CICLO DI KUZNETS (16-

SFAVOREVOLE

17 anni)

FINANCIAL COMPOSITE CYCLE (35 anni ca.)
COMPOSITE MOMENTUM Q

COMPOSITE MOMENTUM M

TREND Q
TREND M

CONSUMER CONFIDENCE USA
CONSUMER CONFIDENCE EU (ESI)

OCCUPAZIONE USA
OCCUPAZIONE EU

POLITICA MONETARIA USA
POLITICA MONETARIA EU

NEUTRALE

FAVOREVOLE
FAVOREVOLE
FAVOREVOLE
FAVOREVOLE
FAVOREVOLE

SFAVOREVOL
FAVOREVOLE
NEUTRALE
FAVOREVOLE
NEUTRALE
SFAVOREVOL
NEUTRALE
FAVOREVOLE
FAVOREVOLE

E

E

Sfavorevole fino a fine Settembre

Punto 4 da validare - al rialzo verso 5 (top)
In fase ascendente dal Punto 0 al Punto 1

In fase ascendente dal Punto O al Punto 1

In fase ascendente dal Punto 4 al Punto 5

In fase reflattiva

In fase ascendente

In fase discendente

In ripresa

In fase laterale tra 93 e 97

In calo

In fase laterale. Sopra 6.5 diventa sfavorevole.
Trend dei tassi a breve in calo

Trend dei tassi a breve in calo

| SEI STADI DEL CICLO DI MERCATO

STADIO MERCATI ECONOMIA | TASSIA 10 TASSIA | COMMODITIES STRATEGIA MERCATI FAVORITI
AZIONARI ANNI BREVE

RIALZO
SELETTIVO

RIALZO

RIALZO

PAUSA -
FASE DI TOP

RIBASSO

FASE DI
BOTTOM

INVERSIONE RIBASSO
AL RIALZO

RIALZO FASE DI
BOTTOM

RIALZO RIALZO

PAUSA - FASE DI TOP

FASE DI TOP

INVERSIONE RIBASSO

AL RIBASSO

RIBASSO RIBASSO

RIBASSO

FASE DI
BOTTOM

RIALZO

RIALZO

FASE DI TOP

RIBASSO

RIBASSO

FASE DI
BOTTOM

RIALZO

RIALZO
SELETTIVO

FASE DI TOP

RIBASSO

BORSE - ACCUMULARE/ACQUISTARE BORSE = BLUE CHIPS,
BONDS > MANTENERE DURATION MERCATI MATURI
ELEVATA E RISCHIO CREDITO BASSO BONDS - GOVERNATIVI
COMMODITIES - EVITARE 3-5 ANNI, CORPORATE >A

BORSE - ACQUISTARE / MANTENERE
BONDS > AUMENTARE IL RISCHIO
CREDITO, ACCORCIARE LA DURATION
COMMODITIES - ACCUMULARE

BORSE > MID CAPS,
MERCATI PERIFERICI
BONDS - HIGH YIELD

BORSE > MID E SMALL
CAPS, PERIFERICI E
EMERGENTI

BONDS - HIGH YIELD,
EMG, INFL LINKED

BORSE > BIG CAPS,

BORSE - MANTENERE + BUY THE DIP
BONDS - DURATION BASSA, RISCHIO
CREDITO ALTO

COMMODITIES - ACQUISTARE

BORSE > ALLEGGERIRE SUI PICCHI

BONDS - ALLUNGARE LA DURATION  ANTICICLICI
E RIDURRE IL RISCHIO CREDITO BONDS = GOVERNATIVI
COMMODITIES - MANTENERE 3-5 ANNI

SELETTIVAMENTE

BORSE - NESSUNA
BONDS = GOVERNATIVI
10+ ANNI

BORSE = EVITARE + SELL THE PEAKS
BONDS > DURATION Al MASSIMI E
RISCHIO CREDITO Al MINIMI
COMMODITIES - LIQUIDARE

BORSE - MERCATI
MATURI E BLUE CHIPS
BONDS = GOVERNATIVI
10+ ANNI

BORSE - ACCUMULARE

BONDS > DURATION Al MASSIMI E
RISCHIO CREDITO Al MINIMI
COMMODITIES = EVITARE
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pﬁu Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index

Lista posizioni chiuse v

2% Inserisc_|Data dius__|

1 set 2023
set 2022
set 2021
set 2020
set 2019
set 2018
set 2017
set 2016
set 2015
set 2014
set 2013
set 2012
set 2011
set 2010
set 2009
set 2008
set 2007
set 2006
set 2005
set 2004
set 2003
set 2002
set 2001
set 2000
set 1999
set 1998
set 1997
set 1996
set 1995
set 1994
set 1993
set 1992
set 1991
set 1990

oft 2023
ott 2022
ott 2021
ott 2020
ott 2019
ott 2018
ott 2017
ott 2016
ott 2015
ott 2014
ott 2013
ott 2012
oft 2011
ott 2010
ott 2009
ott 2008
ott 2007
ott 2006
ott 2005
ott 2004
oft 2003
ott 2002
ott 2001
ott 2000
ott 1999
oft 1998
oft 1997
ott 1996
ott 1995
ott 1994
ott 1993
ott 1992
ott 1991
ott 1990

#STAGIONALITA’ S&P500 - Settembre - Statistiche dal 1982

SDT report |Z|

ong
ong

ong

ong

ong

ong
ong

Tutte le posizioni v

Tipo

ong

ong
ong

ong

ong
ong
ong
ong

ong

ong
ong

ong

ong
ong

ong

ong

ong
ong

ong

ong
ong
ong

ong

ong

ong
ong
ong

Inizio:
Corrente:

INmba...| Abs Perf |
11 -295296 %
11-392340 %
1 -2.53968 %
11-1.45884 %

896,16
351,96 %
561.36 %
-84,00 %
605,28 $
-391.56 %
557,52 %
41232 %

11105492 %

112524 %
42468 %

11 -1.483,80 %

639,96 %
38112 %
109,20 $
14064 %
-14208 %

11 -1.191,48 %
1111816 %

048,12 %
481,44 $
71652 %
615,00 %
42492'%
270,36 $
153,60 $
55,44 %
4524 %
90,84 %
197,52 $

1 gen 1990 [1.000.000,00 $]

1 ago 2024

MFE |

45,24

i I - I I O

[988.799,08 §]
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-246,08
-326,95
-211,64
-121,57
+74.68
+29,33
+465,78
-7,00
-50,44
-32,63
+46. 46
+34.36
-87.91
+93,77
+35,39
-123,65
+53,33
+31,76
+9,10
+11,72
-11.,84
-99.29
9318
-79.01
-40,12
+59,71
+51,25
+35,41
+22 53
-12,80
-4.62
+3,77
-7.57
-16,46

|Guadagno..| Relat Perf...

ER)

3,47%

chart: ProRealTime

ﬂu Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index

Dashboard

Senza nome* v

Indice di Sharpe |~

0,18

Guadagni / Perdite | *

-0,03%

84% ||CAGR #| | Rapporto rischiofrendim. .

Max profitto/perdita

Ripartizione dei trade | *

Totale: 34
Vincenti: 16
Neutro: 0
Perdenti: 18

% Trade vincenti *

47,06%

sDTreport  [#]

Tutte le posizioni v

Inizio:

1 gen 1990 [1.000.000,00 $]

Corrente: 1 ago 2024

[988.799,08 §]

Distribuzione delle performance  Mormal w

| “

ProRealTime.com

-115% -65%
Risultati lordi: Trade | *
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ProRealTime.com
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Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri. |Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri.

@ SP500 v | 2M 1 mese v 10 K unita v mlndicatori «| ) S&P500 Index 5.186,3
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[l SDT report

Ml Buy&Hold

NOTA — Per permettere un corretto paragone tra la performance mensile e
guella complessiva «BUY&HOLD», la performance mensile & stata moltiplicata

per 12 (come se si operasse con l'intero capitale di un anno in un solo mese).
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Settembre € un mese tra i piu complessi, molto piu di ottobre che ha una fama
negativa in parte immeritata. Il mese ha un saldo vincenti/perdenti negativo e
negli ultimi tre anni ha fatto registrare perdite tra -5% e -8%.
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#STAGIONALITA’ S&P500 - Ottobre - Statistiche dal 1982 chart: ProRealTime
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Lista posizioni chiuse v | SDTreport  [#  igio- 1 gen 1980 [1.000.000,00 §] Dashboard v ™ soTreport (4  npo 1 gen 1980 [1.000.000,00 §]
Tutte le posizioni v Corrente: 1 ago 2024 [1.009.824,28 §] Senza nome* v &5 Tutte le posizioni v Corrente: 1 ago 2024 [1.009.824,28 §]

Ao v inserisc..Datadiusc.| Tipo  [Nmbarre| Abs Perf |
1 oft 2023 1nov 2023 |Long 1 -999.00%
1 oft 2022 1 nov 2022 |Long 1 358992%
1 ot 2021 1nov 2021 |Long 1) 3521,52%
1 oft 2020 1nov 2020 |Long 1 -1.076.04 %
1 oft 2019 1nov 2019 |Long 1 804,36 $
11 oft 2018 1 nov 2018 |Long 1 -250452%
1 oft 2017 1 nov 2017 |Long 1 74412 %
oit 2016 1 nov 2016 |Long 1 -42780%
ott 2015 1 nov 2015 |Long 1 193332%
ott 2014 1nov 2014 |Long 1 561,24 $

oft 2013 1 nov 2013 |Long 1 01548 %

ott 2012 1nov 2012 |Long 1 -344405%

ott 2011 1 nov 2011 |Long 1 1.43748%

oft 2010 1 nov 2010 |Long 1 506,64 $
ot 2009 1nov 2009 |Long L -22476 %
1 ott 2008 1 nov 2008 |Long 1) -2.346,00 %
1 oft 2007 1 nov 2007 |Long 1 222,00 %
1 ott 2006 1 nov 2006 |Long 1 506,40 %

1 oft 2005 1 nov 2005 |Long 1 -27552%

1 oft 2004 1 nov 2004 |Long 1 17160 %

1 oft 2003 1nov 2003 |Long 1 656,64 %

1 oft 2002 1 nov 2002 |Long 1 81060 %
1 ot 2001 1 nov 2001 |Long 1 24936 %
1 oft 2000 1 nov 2000 |Long 1 197,16 %
oit 1999 1nov 1989 |Long 1 986,04 %
oit 1998 1 nov 1998 |Long 1 98172 %
ott 1997 1 nov 1997 |Long 1 -43320%

oft 1996 1 nov 1996 |Long 1 21552 %

ott 1995 1nov 1995 |Long 1 3492 %

ott 1994 1 nov 1994 |Long 1 11484 %
oit 1993 1nov 1993 |Long 1 106,80 $
ott 1992 1 nov 1992 |Long 1 1032%
1 ott 1991 1 nov 1991 |Long 1 5520 %
1 oft 1990 1 nov 1990 |Long 1 -2532%
1 ott 1989 1 nov 1989 |Long 1 -10548%

1 oft 1988 1nov 1988 |Long 1 84,96 %

1 oft 1987 1 nov 1987 |Long 1 841,20 %

1 oft 1986 1nov 1986 |Long 1 151,80 %

1 oft 1985 1nov 1985 |Long 1 9312%
1 oft 1984 1 nov 1984 |Long 1 012%
1 oft 1983 1nov 1983 |Long 1 -2028%

Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri. Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri.
g SP500 v [2M| 1 mese v 10 k unita v, ﬁ Indicatori v [§i S&P500 Index 5.648,40 - 30 ago 2024 O 7(17
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[l SDT report

Ml Buv&Hold
NOTA — Per permettere un corretto paragone tra la performance mensile e quella
complessiva «BUY&HOLD», la performance mensile € stata moltiplicata per 12
(come se si operasse con l'intero capitale di un anno in un solo mese).

[ [# W Prezzo i=|[ | Punti Pivot (Y)

Uno dei mesi pilu positivi dell'anno, con una performance che
in proporzione & migliore di quella del mercato. E tuttavia un
mese volatile, con alcuni outlier statistici di notevole
importanza, tra i quali 1987, 2008, 2018.
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#STAGIONALITA’ S&P500 - bim. Settembre+Qttobre - Statistiche dal 1982 chart: ProRealTime

.uﬂ Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index -’:.' =-0O0X¢ .W Rapporto dettagliato - ProBackiest | SDT report - Mensile | S&P500 Index -i"._ -0X
s . P .
I Lista posizioni chiuse v| | SDT report |Z/ Inizio: 1 gen 1980 [1.000.000,00 $] | Dashboard 00= SDT report |Z Inizio: 1 gen 1980 [1.000.000,00 $]
i Tutie le posizioni v Corrente: 1 ago 2024 [999.133,30 $] | [=enza nome* v rh% Tutte le posizioni ~ Corrente: 1 ago 2024 [999.133,30 §]
Jwinserisc_|Datadiusc |  Tipo  |[Nmbarre| AbsPerf | MFE | MAE  |Guadagno. [Relat Perf( Indice di Sharpe | » Distribuzione delle performance | Normal ~
1set2023  |1nov2023 |Long 2 197598 % 0,00 $| -2.020,80 5| -329,33 7.27%
1set2022 |1 nov2022 |Long 2 -166.74% -27.79 0,04
1 set 2021 1 nov 2021 |Long 2 49092 § +81,82 5
|15et2020 |1 nov2020 |Long 7 1267445 211,24 || Guadagni / Perdite | # 45
15et2019  |1nov2019 |Long 2 850265 14171
1set2018  |1nov2018 |Long 2 -1.07628% 179,38 -
1 set 2017 1 nov 2017 |Long 2 65274 % +108,79 3.5
15et2016 |1 nov2016 |Long 2 25590% -42 65
15et2015 |1 nov2015 |Long 2 66402% +11067 <
1set2014  |1nov2014 |Long 2 84,84 +14.14 25
15et2013  |1nov2013 |Long 2 73650% 412275 ,
1 set 2012 1 nov 2012 |Long 2 33906 % +5,66 2
41 set 2011 1 nov 2011 Long 2 191,28 3 +31,88 || CAGR | & Rappor‘lo rischiofren... | & 1.5
15et2010 |1 nov2010 |Long 2 81594% +135.09 ;
1 set 2000 1 nov 2009 |Long 2 99.96 $ +16,66 _0(% O G 8
1set2008 |1nov2008 |Long 2 191490 % -319,15 0.5
1 set 2007 1 nov 2007 |Long 2 43098 % +71,83 Max profitto/perdita | # E
1 set 2006 1 nov 2006 |Long 2 44376 % +73,96 )
1set2005 |1 nov2005 Long o 8316 -13.86 850,26 $ ProRealTime.com 0.5
15612004 1 nov2004 |Long 2 156128% +26,02 1 975.98 § -25.5% 0.5% 24,5%
1 set 2003 1 nov 2003 |Long 2 257,28 % +42,88 — U/l Risultati lordi: Trade | #
15et2002 |1 nov2002 |Long 2 19044 % -31,74 =T zone del Tade | F _ 2 500
1set2001  1nov2001 [Long o 43440% 72,40 P Guadagni. 3 :
15et2000 |1 nov2000 Long 2 57264% -95.44 .
1 set 1999 1 nov 1999 |Long 2l 25230% +42 05 TOtaIe 44 i 2.000
1set1998  |1nov 1998 |Long 2 849,12% +141,52 . . A
1set1997 1 nov 1997 |Long o 9090% #1515 Vincenti: 25 [ 1500
1 set 1006 1 nov 1996 |Long 2 32022 % +53,37 . | If | '
15611995  |1nov1995 |Long 2 117728 +19,62 Neutro: 0
1 set1994 1 nov1994 |Long 2 19385 3,23 . - 1.000
1set1993 |1 nov1993 |Long o 2568% +4,28 Perdenti: 19
1 set 1092 1 nov 1892 |Long 2 2778% +4 63 500
1set1991 |1 nov1991 |Long 2 1782% 2,97 % Trade vincenti &
151990 |1 nov 1990 |Long 2 A1142% $ -18,57 o~ ) :
1set1989  |1nov 1989 |Long 2 6654% $ -11,09 f
1set1988  |1nov 1988 |Long 2 10470% 0% +17 45 v f
15et1987 |1 nov 1987 |Long 2 4BBABS 00 § 78,08 == (- -500
— = e 56,82% I/
1set1986 |1 nov 1986 |Long 2 -5376% 0,00 % -8,96 -
1set1985 1 nov1985 |Long 2 7148 7145 +1,19 . _866.7
1set1984  |1nov1984 |Long 2 354% 0,00 $ 0,50 ProRealTime.com
1set1083  |1nov1983 |Long 2 5108 0,02 § 5.1 0,85 0,52% 0 10 20 30 40
Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri. Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri.
@ SP500 v 2M 1 mese v 10Kk unita v a Indicatori v i S&P500 Index 5.648, 40 [Fi0494) 30 ago 2024 O §9 0O
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LR NOTA — Per permettere un corretto paragone tra la performance mensile e quella 'j_gggﬁ
complessiva «BUY&HOLD», la performance bimestrale e stata moltiplicata per 6 1.004k
(come se si operasse con l'intero capitale di un anno in un solo bimestre). 1.003k
1.002k
1.001k
1.000k |
[ 5|l Prezzo i= |[ ] Punti Pivot (Y)
Bimestre tra i piu irregolari, basta osservare la equity line e le statistiche. Per un ,t‘! e
indice efficiente come questo una forte indicazione di cautela, tanto piu che il b
trimestre successivo e di gran lunga il periodo migliore dell‘anno. L'unica cosa che si
puo dire & che in questi due mesi la strategia pil intelligente & quella di acquistare et
nelle fasi di calo particolarmente accentuato, guardando alla fine anno.
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11 2024 dei mercati azionari = la performance al 2/9

ANNO PRESIDENZIALE 4 + ANNO 3 dal 1960 e S&P
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20.00%
19.00% . —
18.00% |l grafico rappresenta il mix
17.00%  teorico tra le performance / \
16.00% medie dell‘anno 4 del ciclo .
-2 presidenziale e dell'anno 3 - 15.81%
15.00% (el ciclo dei 7 anni. Come si
14.00%  vede la performance attuale
13.00% e molto sopra la media.
12.00% La performance massima 11.28%
11.00% degli ultimi decenni tra anno
10.00% 4 del ciclo presidenziale e
9'oocy anno 3 del ciclo dei 7 anni e
Pee il +25.04% del 1989, che
8.00% porterebbe (se u%uagliato) a
7.00% un S&P a 5962 al 3 .
6.00%
5.00%
4.00%
3.00% 2.31%
2.00% 1.44% o
., 0.88% 0.52% 170, 0.39% 0.58% 1-0°% 0.84%
1.00% 0.17%
0.00% — [ [ S - I -
-1.00% -0.21%
-2.00%
GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO  SET OTT NOV DIC
Fascio di stagionalita 2024 - S&P500
25.00% Relazione tra la
situazione attuale e
20.00% Ia Mappa 2024 20.03%
S&P500 /
16.25% =—standard (S)
15.00% Lot o ——ciclo 4Y
o Z B -
7 48% —ciclo 7Y
10.00% ———-” 990% ——media S+4
P it 7.31% media S+7)
5.00% — ——media S+4+7
-—=4+7
-5.00%
DIC GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC
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Ciclo di Kuznets, Ciclo sdoppiato (analogo al 7 anni), Ciclo dei 4 anni
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SCENARIO CICLICO - IL CICLO DEI 7 ANNI

Il Ciclo dei 7 anni rappresenta una sequenza evolutiva dinamica molto chiara, formata da 4 punti con precise caratteristiche, all'interno del ciclo
dominante che é il Financial Composite Cycle di 33/35 anni. Il grafico dello S&P500 mostra i punti di svolta e le recessioni ufficiali USA (NBER). Tutti i
cicli settennali dal 1960 hanno avuto al loro interno almeno una recessione (coincidente con una sequenza 30 o 1->2) tranne quello 1994-2000.

Il Punto 1 (post 1958) e caduto la maggior parte delle volte nell‘anno 4 (2025), alcune volte nellla seconda meta dell'anno 3 (2024) e in rari casi nell'anno 5
(2026). Mai nel 2 (2023) e mai nel 6 (2027). Il Punto 1 é preceduto da almeno un picco >50 dell’oscillatore C_Wave = anche in questo ciclo!
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Moo b C_Wave in fase di flesso al ribasso. Nella
o B b maggior parte dei casi esaminati, il

N b massimo effettivo di mercato (top ciclico)
e posteriore di alcuni mesi al flesso al
ribasso dell'indicatore.
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| segnali di «Buy» sul grafico sono
automatici e si innescano quando
I'indicatore in basso scende sotto le due
linee orizzonatali inferiori.
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SCENARIO CICLICO - IL CICLO PRESIDENZIALE

Le statistiche del Ciclo Presidenziale USA sono note: gli anni migliori sono 1 e 3, mentre il piu ostico e il 2.
L'anno 4 (22024) ha statistiche chiare: H1 contrastata, specie Il Q1 con una giuntura ciclica di acquisto - Q2 neutrale - H2 positiva all'80%, con una giuntura
ciclica di acquisto nella prima meta del Q4 - Va segnalato che questa é una statistica e non una regola.
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SCENARIO CICLICO - IL CICLO DEI 4 ANNI
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DETECTOR - Modello «contrarian» di individuazione statistica del rischio/opportunita - 09/2024

DETECTOR e un modello di tipo «contrarian», che individua gli eccessi al rialzo o al ribasso utilizzando la Standard Deviation.

Di seguito l'interpretazione delle due letture del modello:

- HIGH/LOW - La riga superiore del riepilogo rappresenta l'indicazione della posizione dell'ultima chiusura rispetto al reticolo di proiezioni della Standard
Deviation dal max e min assoluti degli ultimi 24 mesi. Questa & la misurazione originaria e porta piu spesso a letture estreme (= BUBBLE, PANIC).

- CLOSE - La riga inferiore rappresenta la posizione dell'ultima chiusura rispetto al reticolo calcolato dalla chiusura mensile maggiore/minore degli ultimi 24
mesi. Questa seconda valutazione & pertanto ammorbidita rispetto alla prima e presenta meno casi di letture estreme.

- NB: il reticolo di prezzi della tabella si riferisce alla prima metodologia.

- Lavisione congiunta dei due metodi di calcolo permette di avere una percezione migliore del grado statistico di rischio/opportunita di un asset.

Index Index Index Index Index Index etf UIPE etf AEJ etf EMKT etf IWDE
DIIND | NASDAQ100 |  SP500 DAX ESTOXX50 | FTSE MIB JAPAN ASlAex] | EMG MKTS |MSCIWORLD
max 24m 39889.05 18464.70 5264.85 18567.16 5121.71 34907.97 91.70 68.58 12.77 319.02
min 24m 28660.94 10440.64 3491.58 11862.84 3249.57 20183.45 55.43 53.00 10.02 239.11
21595.51 2780.36 8065.74 2338.70 11989.17
INTERESTING |  33791.20  15042.48 15066.69 27268.37
41563.08  19574.64 18906.92 34372.67
EXTENDED
ALERT 46186.55 18180.85 5688.49 20808.86 5603.88 37852.02
BUBBLE 50567.96 20115.90 6237.72 23045.36 6192.46 42269.16
DIIND | NASDAQ100 |  SP500 DAX ESTOXX50 | FTSE MIB JAPAN AslAex] | EMG MKTS | MSCI WRLD
HIGH/LOW | neutral EXTENDED  EXTENDED extenpeD  ExTenDED [ neutral neutral
CLOSE neutral ALERT EXTENDED  EXTENDED EXTENDED  EXTENDED neutral neutral neutral
Future Future Future etf IHYU etf IHYG etf CRPE etf XGIN etf EGOV Index Index
10y BUND | 30y T-BOND BTP HY USD HYEUR | CORP BOND | INFLLINKED | EURO GOV GOLD EURUSD
max 24m 144.65 135.13 121.94 87.60 92.45 147.87 229.05 48.97 2321.80 1.1277
min 24m 127.38 107.13 107.42 74.91 76.68 130.57 199.47 44.68 1618.30 0.9534

EXTENDED

ALERT 144.87 232,25 2205.52

BUBBLE 150.50 245.37 2566.41

10y BUND 30y T-BOND BTP HY UsD CORP BOND | INFLLINKED | EURO MTS GOLD EURUSD
HIGH/LOW neutral INTERESTING neutral neutral EXTENDED neutral neutral neutral
CLOSE neutral INTERESTING neutral neutral neutral neutral neutral neutral
COMMENTO

Il Nasdaq 100 é in doppia fase di ALERT + TOP ALERT e non & lontano dai livelli di BUBBLE (bolla). Attenzione quindi all'eventuale superamento nelle prossime
settimane da parte del Nasdaqg dell'area 20115. Ricordiamo che un segnale simile (BUBBLE) si era avuto in modo persistente su diversi indici azionari nei mesi
precedenti il top di inizio 2018, il top del Covid (inizio 2020) e il top di inizio 2022, e su diversi mercati obbligazionari negli anni precedenti.

Piuttosto cari e non lontani dai livelli di ALERT anche SP500, DAX, MIB e Giappone.

TOP ALERT anche sull‘oro, anche qui non lontano dai livelli che sul modello verrebbero indicati come BUBBLE (2566).

Mercati obbligazionari governativi in fase di stabilizzazione. Unico asset tirato (= caro) del gruppo: i CORPORATE, seguono gli HIGH YIELD in EUR, che pertanto
confermano quello che emerge dalla tabella della convenienza dei bonds: le occasioni ampiamente segnalate nel 2022 e inizio 2023 sono andate.

LEGEMDA

max 24m
min 24m
PANIC

Livello massimo degli ultimi 24 mesi

Livello minimo degli ultimi 24 mesi

Probabilita di una correzione/finversione al rialzo = molto alta
Probabilita di una correzione al rialzo = alta

Probabilita di una correzione al rialzo = media

INTERESTING
Last Ultima guotazione
EXTENDED Probabilita di una correzione al ribasso =media
ALERT Probabilita di una correzione al ribasso = alta
Probabilita di una correzione al ribasso =molto alta
Mercato in bolla - Rischio di forte correzione - Monitorare i segnali di inversione

BUBBLE

(uesto modello & basato sulla proiezione dinamica della Standard Deviation media annuale di ciascun mercato, rispetto agli estremi
(massimo e minimo assoluto, oppure chiusura mensile massima e minima) degli ultimi 24 mesi. Poiche (a parte il cambio EURUSD) |
sottostanti sono asset, quindi con un bias {orientamento di fondo) nalzista, gli scostamenti sono tendenzialmente pil estesi verso l'alto.
L'elemento di valutazione centrale & il prezzo attuale. NOTA - L'indicazione del modello € una valutazione puramente statistica,
autonoma rispetto ai modelli direzionali e ai PM e prescinde da qualunque parametro fondamentale o macro.
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RENDIMENTI DI MERCATO 2024 (dati: 04/09/2024)

Var % 2024 |INDICI (valuta locale) media +7.44| |Var % 2024 |BONDS E ETF OBBLIGAZ. media +1.80
+8.72|DOW JONES +0.44|b.10y BTP fut Recap
+0.14| USA-DOW JONES TR -1.95|b.10Y BUND fut INDICI (valuta locale) +7.44
+12.45|USA-NASDAQ 100 +1.01|b.10Y US T-NOTE fut ETF AZIONARI (EUR) 851
+15.73|S&P 500 -0.90|betf.1ISH EURO CORP BOND S ONDS E ETF OBBLIGAZ 180
-0.56| CAC 40 +5.15| betf.ISH HY CORP $ : -
+10.99| DAX +3.24|betf.ISH IBOXX EUR HY COMMODITES E ETC +8.72
17.22|EURO STOXXS0 +3.49] betf.ISH USD TIPS GOLD in USD +20.96
+10.97 |FTSEMIB40 +1.52|betf.ISH USD TREOND 7-10 DOLLARO +0.02
+4.03|MID CAP (MIDEX) +3.72|betf.LYX BTP 10Y MTS BITCOIN +38.41
+7.47 | STOXX EUROPE 600 +4.57 | betf.LYX EMG MKT LIQ SOV $ EurekaHedge Equal Weight HF Index +6.60
+9.32|SMI +2.32|betf.LYX EMTS CORP BOND A
+6.94|FTSE 100 +1.19| AMUNDI EURO GOVRNMENT BND |PORT. CONSERVATIVO | +3_68|
+1.43|BOVESPA (BRA) -0.37|betf.LYX EURO GOV INFL LINK 80% BOND, 20% EQUITY
-0.42| CINA-MSCI CHINA
Var % 2024 [COMMODITES E ETC media [ 3872 Iggﬂ;ﬁﬂ;@imgg;gggg;Nggw [ o83
+13.89|SENSEX (INDIA -5.63|BRENT fut : :
2 .85 COPPER cash |PORT BILANCIATO AGGRESSIVO | +10.56|
+2.44|CRB INDEX cash 30% BOND, 60% EQUITY, 10% GOLD
Var % 2024 |ETF AZIONARI (EUR) media +8.51 +20.96/GOLD cash
-2.67 |DB CHINA CSI 300 +19.07|SILVER cash 10% BOND, 70% EQUITY, 10% GOLD, 10% EMGB
+1.33|ISH FTSE BRIC 50 +2.09|ETFS BRENT CRUDE PERMANENT PORTFOLIO EUR INFLATION
+15.48 1SH MSC1 IAP HED +5.77|ETFS COPPER 25% BOND, 25% EQUITY, 25% GOLD, 25% INFL. LINKED
+13.63|ISH MSCI WOR HED -0.02|ETFS CRB INDEX |HARD ASSET PORTFOLIO EUR | +5_11|
+15.73]ISH S&P 500 HED +20.271ETFS PHAU GOLD 25% CRB, 30% EQUITY, 5% GOLD, 30% INFL. LINKED, 10% BOND
+10.56| LYX DAX +17.43|ETFS PH SILVER
+15.23|LYX FTSE MIB
+9.16| LYX MSCI ASIA ex JP Var % 2024 |DOLLARO media 10.50 BILANCIATO PURO (50-50) - asset USD no Hedge +8.37
+7.47|LYX MSCI EMG MKTS +0.02|r..US DOLLAR INDEX BILANCIATO PURO (50-50) - asset EUR +5.75
+10.31|LYX MSCI EUROPE +0.42|EUR/USD
-13.47 | AMUNDI MSCI LAT AM +1.89|USD/JPY
+14.51|LYX MSCI USA
+13.30|LYX NASDAQ 100 +38.41|BITCOIN

Performance delle principali classi di asset (1999-2024)

Portafoglio Portafoglio

Portafoglio

Portafoglio

inflazione perfetto  bil. Prudente bil. Aggress.
Bond (EUR | Infl Linked | MSCI World Hedge EONIA 25E-25B- | 25E-25B- 60B-30E- 30B-60E-
Ll MTS) EUR (EUR) Funds (EUR cash) £ U= 25G-25IL | 25G-25C 10G 10G
2024 0.77% -0.61% 14 71% 6.54% 2.00% 20.22% 8.77% 9.43% 6.90% 11.08%
2023 7.03% 5 86% 20.89% 8.55% 3.19% 9 48% 10.82% 10.15% 11.43% 15.59%
2022 -18 57% -9 76% -19.00% -3.59% -0.11% 5 80% -10.38% -7.97% -16.26% -16.39%
2021 -3.07% 65.17% 22 1% 9.64% -0.69% 3.61% 7.20% 5 49% 515% 12.71%
2020 4 .80% 2.92% 11.72% 13.26% -0 68% 13.23% 8.17% 7.27% 7.72% 9.80%
2019 6.80% 6.68% 25 60% 10.02% -0.61% 21.00% 15.02% 13.20% 13.86% 19.50%
2018 0.63% -1.73% -10.19% -2 .99% -0 54% 2.37% -2.23% -1.93% -2 44% -5 69%
2017 0.00% 1.10% 16.45% 9.10% -0 46% -1.30% 4 .06% 3.67% 4 81% 9.74%
2016 4 10% 3.70% 6.52% 5. 49% -0.42% 10.50% 65.21% 518% 547% 6.19%
2015 1.47% 2.14% 1.71% 2.65% -0.07% -2 12% 0.80% 0.25% 1.18% 1.26%
2014 13.16% 7.77% 8.656% 5.39% 0.03% 12.96% 10.63% 8.70% 11.78% 10.43%
2013 1.89% -1.07% 29 94% 9.46% 0.03% -30.69% 0.04% 0.32% 7.06% 15.47%
2012 10.81% 16.01% 13.54% 7.84% 0.12% 2.86% 10.80% 6.63% 10.83% 11.65%
2011 1.00% -2.24% -6.61% -1.59% 0.75% 14.17% 1.68% 2.33% 0.03% -2.25%
2010 0.91% -0.33% 7.83% 11.91% 0.35% 38.43% 11.71% 11.88% 6.74% 8.81%
2009 4.00% 8.12% 22 82% 21.98% 0.61% 22 14% 14.27% 12.39% 11.46% 17.11%
2008 9.19% 3.69% -40.11% -10.03% 3.63% 9.11% -4.53% -4 50% -5.61% -20.40%
2007 1.48% 1.61% 2.59% 13.52% 4.04% 22.21% 6.97% 7.56% 3.89% 4.22%
2006 -0.36% 13.78% 13.77% 2.89% 23.54% 9.96% 9.96% 6.26% 10.51%
2005 4.73% 13.74% 11.29% 2.12% 17.58% 9.54% 9.54% 8.72% 11.42%
2004 8.02% 9.49% 10.22% 2.09% 543% 6.26% 6.26% 8.20% 8.64%
2003 3.98% 22 75% 21.23% 2.38% 19.36% 12.12% 12.12% 11.15% 16.78%
2002 9 48% -26 20% 7.37% 3.36% 24 T7% 3.10% 3.10% 0.61% -9.80%
2001 6.26% -16.25% 11.10% 4 44% 2 46% -0.52% -0 52% -0.57% -7 .03%
2000 6.96% -10.77% 18.01% 4 30% -5 66% -1.26% -1.26% 0.39% -4 93%
1999 -2 .89% 26.27% 9 87% 2.88% 0.00% 6.56% 6.56% 6.15% 14.89%
MEDIA 1999-2024 3.2% 2.8% 6.3% 8.5% 1.4% 10.1% 5.6% 5.2% 4.8% 5.7%
STD% 6.1% 55% 17.6% 7.3% 1.8% 13.3% 6.2% 5.6% 6.5% 10.7%
Efficiency Ratio 0.30 0.26 0.28 0.97 - 0.65 0.68 0.69 0.53 0.41
MEDIA 2009-2024 2.2% 2.8% 10.4% 7.1% 0.2% 8.9% 6.1% 5.4% 5.4% 7.8%
STD% 6.9% 5 8% 13.6% 6.5% 1.0% 14 8% 6.8% 5.8% 7.3% 9.4%
Efficiency Ratio 0.29 0.44 0.75 1.07 - 0.59 0.87 0.90 0.70 0.81

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono  /
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BITCOIN

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

BITCOIN: CM + Heisenberg

Last: 58033.0 @2024-09-04

Monthly Quarterly Sma(10)
—— Sma(20) M ul [79000
—— Sma(40) ' l" |
Past combinations since 2010 : 2 * L 60000
*actual combination included
Periods ** since combination start: 2.00 —
Entry Level: 64558.00 w i
Past results «
Maximum duration: 2.00 + 40000
Minimum duration: 1.00
Average duration: 1.50 _—
(** Number of months)
Combination Win / Loss
Win 50% - 20000
A w (A W ) LOSS 50% 14 71% 9 74054 48 20212-01 2022"-05 2025-09 202;-01 202’3-05 202;!»09 2024'3-01 202:1-05 202:1-09
verage Win (Avg Win): : :
Average Loss (Avg Loss): -10.11% > 58031.19
Best result (Max Win): 14.71% > 74054.48 g jq\ /\
Worst result (Max Loss): -10.11% > 58031.19 Qo J \ ; 2
Z T Wegkly /
. . O | == Mod;hly/
Syntethic Evaluation T Qualdiiy
NEUTRAL POSITIVE 202;-01 202;~05 202;-09 202‘3-01 202‘3-05 202‘3409 202;-01 ?02;»05 202:1-09
r2
NEGATIVE % l I I I I | b
STRONGLY SIRCIGLY % 1111 T M| o
NEGATIVE FOSItIVE & | { } 4
b =
-2

ACTUAL:

NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

2022-01

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

Bitcoin ancora in fase laterale, su una giuntura tecnica di grande importanza come peraltro gli Ultrabig (vedi pagina seguente). La media a 40
settimane resta supportiva, ma dall'altro lato c'é una sequenza di quattro massimi decrescenti e la media piu corta a 20 settimane che gravano sulla
possibilita di ripresa del trend rialzista. Come si vede dalla valutazione prospettica, la prossima combinazione strategica potrebbe essere decisiva in
positivo (& una 100:0) ma prenderebbe corpo soltanto se il momentum mensile, cioé la linea blu, si riportasse al rialzo e se si generasse un segnale
rialzista sul nostro modello Heisenberg. Quindi la situazione per il momento resta fluida ed e chiaro che l'impatto della direzione del prossimo
movimento del Bitcoin sara molto forte anche sulle altre criptovalute. L'ipotesi di lavoro prevalente, che tuttavia € necessario venga validata da
segnali direzionali, resta quella rialzista con una fase positiva tra il Q4 e il Q1 2025. Va segnalato che ci sono pochissimi precedenti statistici di una
situazione tecnica del genere (in realta uno solo) e questo & un limite oggettivo alla possibilita di generare scenari statisticamente accettabili.

MARKET CAP E CRYPTOBAROMETER

NEUTRALITA'
LE PRINCIPALI 20 CRYPTOVALUTE PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO
AGGIORNATO: 3 SETTEMBRE 2024 - | dati vengono aggiornati con cadenza mensile RIBASSO RIALZO

# Nome Market Cap Last Volume Circulating Supply

1 Bitcoin 51,140,584,495,723 $57,753.91 $25,302,279,666 19,749,043 BTC

2 4 Ethereum $295,083,451,830 $2,452.68 $10,334,869,170 120,310,443 ETH

3 € Tether $118,132,430,896 $0.9999 $42,086,052,754 118,141,801,841 USDT

4 BNB $76,922,095,918 $527.10 $1,532,322,651 145,934,796 BNB FORICO

5 €@ Solana $61,024,413,354 $130.76 $1,661,345,722 466,701,408 SOL

6 @ usbc $34,728,006,794 $1.00 $3,933,045,359 34,722,079,471 USDC

7 X XRP $31,691,569,063 $0.5634 $804,300,213 56,251,561,168 XRP

8 (2 Dogecoin $14,278,598,877 $0.09793 $415,240,696 145,304,006,384 DOGE

9 @ TRON $13,114,691,710 $0.1512 $367,849,649 86,756,579,548 TRX

10 @& Toncoin $12,520,309,133 $4.94 $260,498,285 2,535,026,944 TON CRYPTOBAROMETER: -13.5

11  #% Cardano $11,547,018,704 $0.3211 $219,668,932 35,960,643,044 ADA

12 @ Avalanche 58,807,765,218 521.75 5174,737,176 404,958,001 AVAX| || Cryptobarometer sintetizza la tendenza in atto su 16 tra
13 @ shibalnu $7,822,521,672 $0.00001327 $127,142,462  589,269,845,809,415SHIB| |4 principali Cryptovalute. Il valore pud oscillare tra -16/+16
11 @ Cham.lmk $6,289,824,573 $10.34 $155,753,787 608,099,970 LINK| o qariva da una media delle posizioni di trend di medio e
15 Bitcoin Cash $6,234,788,030 $315.50 $138,704,863 19755725BCHl | e termine. Le indicazioni “rialzo  euforico” e
16 & Polkadot $6,176,867,552 $4.15 $103,041,099 1,488,804,552 DOT| . . . . .
17 @ unusseDLEO $5,434,583,731 $5.87 $1,645,936 925,578,875 LEO cra;h/pamcq yengqno raggiunte in presenza di forti
18 Dai $5,364.577,080 $0.9998 $65,199.152 5,365,382,703 DAI mowmgntl dlre2|onal|. Queste ‘Ietture Spesso precedo[’]o la
19 @ Litecoin $4,860,315,653 $64.86 $246,599,250 74,933,200 LTC formazione di Top e Bottom di breve e/o medio term'ne €
20 [Nl NEAR Protocol $4,270,607,937 $3.81 $176,718,992 1121701530 NEAR|  POSSOno  essere  sfruttate anche per la chiusura
Fonte: coinmarketcap.com opportunistica di posizioni esistenti.
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FAANG E ULTRABIG INDEX (gli 8 titoli USA che muovono mediamente piu flussi di denaro)

Quadro tecnico e ciclico
ULTRABIG INDEX - ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) |

Durata media da minime a minimo: 2,5-4 MESI

Durata media da minime a minimo: 9-24 MESI

Durata media da minime a minimo: 2,5-4 anni

VANV VAN

UP ADV DN TM

BREVE TERMINE (sett)

@ veonn

Var %

RRR | EffRat| 12 mesi

Var %
YTD

UP ADV DN TM

MEDIO TERMINE (mese)

ULTRABIG
MESE

UP ADV DN TM

LUNGO TERMINE (trim)

RRR - Ultrabig

-2 0

TESLAMOTORS

META

NETFLIX

APPLE

NVIDIA CORP

MICROSOFT

ALPHABET

AMAZON

Indicazioni automatiche

ISIN CODE

RATING

TREND STRATEGICO TREND TATTICO
INVESTITORE [MONTHLY) TRADER (WEEKLY)

Posizione del Trend

Posizione ciclica

Indicaton tecnici - Ipercomperato (Rosso)
e |Ipervenduto (Giallo)

22.24%

15.73%

S&P 500

US78378X1072

ENTRY LONG SOPRA 5669.67 ENTRY LONG SOPRA 5651.62

VAR [ LT (trim) | VAR | MT (mese) |

N

N
25.49% | 14.08% |AMAZON US0231351067 ENTRY SHORT SOTTO 164.88 > N
54.51% | 39.60% |NETFLIX US64110L1061 00 ENTRY LONG SOPRA711.33 | ENTRY LONG SOPRA 707.89 N N
1045% | 11.70% |TESLAMOTORS |US88160R1014 000 ENTRYLONG SOPRA2710 | 2 n N N
1533% | 12.00% |ALPHABET USD2079K3053 ENTRYLONG SOPRA19175 | - 2| n N I
16.57% | 14.71% |APPLE US0378331005 00 LONG STOP 196.0 ENTRY LONG SOPRA 232.92 > N
73.00% | 44.86% |META US30303M1027 000 LONG STOP 442 65 ENTRY LONG SOPRA 528.0 N
24.41% | 874% |MICROSOFT __ |US5949181045 ENTRY LONGSOPRA46835 | N
11895% | 11447% |NVIDIACORP __|US67066G1040 ENTRY LONGSOPRA13615 |  — 2 n N N

mercato e riteniamo che le prossime due settimane saranno significative in questo senso.

100.00
2017 2018
—— Ultrabig Index (FAANG+MSFT,NVDA, TSLA)
——— FAANG

----- SIGNAL_S&P
Regr_lin_detrend
=40 Per. media mobile (S&P)

CMLT | CM MT | CM BT

| a7 |45 ] 37

LT | MT | BT Posiz.tecnica

EXQ 67 | 48

EE 65 | 57

64 | 59 [ 57

45 | 41 | 17

70 | 45

68 | 50

46 | 48 [ 30

[ 62 [ 54 [ 33

S&P, FAANG e Ultrabig Index (AMzn - NFLX - TSLA - GOOG - MSFT - FB - NVDA - AAPL)

Situazione tecnica molto interessante, con i tre indici del grafico che sono a strettissimo contatto con gli stop. Anche le medie a 40 settimane si sono
awvicinate e ora funzionano come trendlines dinamiche di supporto. La nostra ipotesi di lavoro dopo il top di luglio € sempre stata quella di una fase
di assorbimento degli eccessi precedenti. Ora il mercato e arrivato a un punto di decisione: anche la regressione lineare si € ampiamente portata
sotto lo zero e quindi potrebbe, girandosi al rialzo, fornire un segnale di acquisto e di supporto al mercato importante. Ma la decisione va lasciata al

FAANG e ULTRABIG

Ultrabig Index, FAANG e S&P500 2017-2024 - var% base 100 - www.cicliemercati.it

Regr. Lin.

MM40 ULTRABIG

ULTRABIG

2020

2021
—S&P

2022

2023

----- SIGNAL_ULTRABIG
----- SIGNAL_FAANG
= A0 Per. media mobile (Ultrabig Index (FAANG+MSFT,NVDA,TSLA))

=40 Per. media mobile (FAANG)

/

1099.11
1068.75

522.91

/X 509.54

S&P500

MM40 S&P

246.56
238.70

2024

2025 20
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FORECASTER - S&P500

Analisi del'andamento dell'S&P500, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione
probabilistica/prospettica.

SP 500: CM multi time frame LastClose: 5528.93
F 5500
I 5000
4500
w I 4000
&
3500
I 3000
F2500
- Sma(40) k2000
20'18 20‘19 20'20 20'21 20‘22 20'23 20'24
o .
' N‘) '\ ‘A\‘ 0 ith ‘ | ‘lﬂ i
!““h B /‘k J P ‘5‘ ‘4!. LA ‘A' ‘ ‘\ ! A G l‘ ;1“
: v | \ J
o W\ y I U N M ¢
CM-M \J : 7
— CM-Q '
20'18 20'19 20'20 20'21 20'22 20'23 20'24
Actual Cyclical Picture > Cyclical Forecast
Monthly Quarterly Probability: 66.67%
e 0 A Monthly Quarterly
T A
Past combination since 1970 : 22 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 61%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 39%
Entry level 5297.15
Past results Probability: 14.29%
Maximum duration: 7.00 Monthly Quarterly
Miimum durtion: 1.00 A
Average duration: 3.32 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 95%
Combination Win / Loss Loss 5%
)
Loss|  23% Probability: 14.29%
Average Win (Avg Win): 4.80% > 5551.41 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -3.66% > 5103.27 _
Best result (Max Win): 13.21% > 5996.90 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -8.05% > 4870.73 Win 57%
Loss 43%
Syntethic Evaluation
o Combinazione favorevole, Probability: 4.76%
nonostante il flesso al ribasso
R stronGly | dell'indicatore mensile. Avg win Caifibifiation Wiri  Lioss
NEGATIVE POSITVE | gia raggiunto e coincidente con Win[_ 48%
la proiezione massima indicata Loss [ERES
G a inizio anno. Supporto in area
FORECAST: POSITIVE 5300-5100.
Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 15
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FORECASTER - NASDAQ 100

Analisi dellandamento del NASDAQ 100, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi
temporali (mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

NASDAQ 100: CM multi time frame LastClose: 18958.73

20000

- 18000

I 16000

+ 14000

PRICE

r 12000

10000

8000
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r 4000

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

' CM-M
B ] CM-Q

Al VTN

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Actual Cyclical Picture > Cyclical Forecast

Monthly Quarterly Probability: 64.29%
Monthly Quarterly
S A
Past combination since 1991 : 15* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 89%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 11%
Entry level 19438.11
Past results Probability: 21.43%
Maximum duration: 6.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 (A
Average duration: 2.47 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 79%
Combination Win / Loss Loss 21%
Win 73%
Loss|  27% Probability: 7.14%
Average Win (Avg Win): 4.63% > 20338.09 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -2.20% > 19010.47 _
Best result (Max Win): 8.44% > 21078.69 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -3.24% > 18808.32 Win 89%
Loss 11%
Syntethic Evaluation L'oscillatore mensile si sposta
o in posizione TM. Il supporto - Probability: 7.14%
NEGATIVE in fase di test - & in zona 18800, sl Sl

. stRonGly | mai ecceduto in chiusura Corfbifation Wiri 7 Loss
NEATIVE POSTIVE | settimanale nei 14 precedenti Win[ 46%

casi di combinazioni analoghe. Loss|  54%
ACTUAL:  POSITIVE Resistenza .suII'Entry Level a
FORECAST: STRONGLY POSITIVE 19450, poi a 20000/20340

(BUBBLE ZONE).

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono MPaglna | 16
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Managementsrl  gjelig Mercati



FORECASTER - DAX

Analisi dellandamento del DAX, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione

probabilistica/prospettica.

DAX: CM multi time frame

LastClose: 18747.11

PRICE

= Sma(10)
— Sma(20)
- Sma(40)

2018 2019

2020 2021 2022

2023 2024

Actual Cyclical Picture

+ 18000

I 16000

+ 14000

r 12000

+ 10000

Cyclical Forecast

Monthly Quarterly Probability: 61.54%
Monthly Quarterly
Past combination since 1990 14 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 88%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 12%
Entry level 18913.53
Past results Probability: 38.46%
Maximum duration: 6.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.43 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 33%
Combination Win / Loss Loss 67%
Win 50%
Loss 50%
Average Win (Avg Win): 6.53% > 20148.58
Average Loss (Avg Loss): -2.78% > 18387.73
Best result (Max Win): 20.56% > 22802.15
Worst result (Max Loss): -8.05% > 17390.99

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
1 POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

STRONGLY
POSITIVE

Combinazione neutrale. La
prima area di resistenza si
colloca a 18900/19000, poi
20150. La fascia di supporto € a
18400, poi 17390. Quest'ultimo
valore non €& mai stato
ecceduto al ribasso in chiusura
di settimana nei 13 casi
precedenti.
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FORECASTER - EUROSTOXX 50

Analisi dellandamento dell’ES50, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione
probabilistica/prospettica.

EURO STOXX50: CM multi time frame LastClose: 4912.52
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Actual Cyclical Picture

Cyclical Forecast

Monthly Quarterly Probability: 60.00%
Monthly Quarterly
Past combination since 1999 11 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 83%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 17%
Entry level 4955.87
Past results Probability: 40.00%
Maximum duration: 6.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.73 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 44%
Combination Win / Loss Loss 56%
Win 27%
Loss 73%
Average Win (Avg Win): 5.32% > 5219.52
Average Loss (Avg Loss): -4.86% > 4715.01
Best result (Max Win): 7.24% > 5314.67
Worst result (Max Loss): -16.94% > 4116.35
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE 1 POSITIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE FURITE Combinazione ostile, con primo supporto in area

NEGATIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

ACTUAL:

4700. Resistenza in zona 4950/5000, poi 5220.
Indice ancora tra i piu deboli.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - FTSE MIB

Analisi dellandamento del FTSE MIB, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione
probabilistica/prospettica.

_MIB (SPMIB40): CM multi time frame LastClose: 33863.43
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Actual Cyclical Picture > Cyclical Forecast
Monthly Quarterly Probability: 70.00%
Monthly Quarterly
Past combinationsince 1999 : 11* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 86%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 14%
Entry level 34392.75
Past results Probability: 30.00%
Maximum duration: 7.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.91 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 29%
Combination Win / Loss Loss 71%
Win 36% e
Loss 64%
Average Win (Avg Win): 2.52% > 35259.45
Average Loss (Avg Loss): -4.60% > 32810.68
Best result (Max Win): 3.82% > 35706.55
Worst result (Max Loss): -15.90% > 28924.30
Syntethic Evaluation . . .
y oo Combinazione neutra ostile,
T POSITIVE con primo supporto a 32800
— (anche MM40) e in area 31800
STRONGLY sosmve | (Chiusura settimanale inferiore
NEGATIVE . . .
del periodo). Resistenza in
zona 34500/35300. Indice in
ACTUAL:  NEGATIVE indebolimento a livello di forza
FORECAST: STRONGLY POSITIVE relativa.
Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 19
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FORECASTER - GOLD

Analisi delllandamento del GOLD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione
probabilistica/prospettica.

GOLD cash: CM multi time frame LastClose: 2492.76
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Actual Cyclical Picture Cyclical Forecast

Monthly Quarterly Probability: 70.00%
Monthly Quarterly
T A
Past combination since 1975 21 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 67%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 33%
Entry level 2501.61
Past results Probability: 15.00%
Maximum duration: 5.00 Monthly Quarterly
Minimurm duration: 1.00 S AV A
Average duration: 2.38 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 79%
Combination Win / Loss Loss 21%
Win 43%
Loss|  57% Probability: 10.00%
Average Win (Avg Win): 5.26% > 2633.19 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): 370% | > 2409.05 . Down  Down
Best result (Max Win): 14.71% > 2869.60 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): 9.67% > 2259.70 Win 71%
Loss 29%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Combinazione neutrale. Probability: 5.00%
7 5 POSITIVE . 0
RS S eNZa O AN A
. strRonGly | 2575/2635. Supporto tattico a Cormbiniation Wi 7 Loss
NEGATIVE POSITVE | 2410/00. Le  combinazioni Win[  60%
strategiche successive sono Loss [t
i ik tutte favorevoli, anche se con

FORECAST: POSITIVE

diverse gradazioni.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - SILVER

Analisi del'andamento del SILVER, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione
probabilistica/prospettica.

ARGENTO: CM multi time frame LastClose: 28.05
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Actual Cyclical Picture > Cyclical Forecast

Monthly Quarterly Probability: 62.50%
Monthly Quarterly
Past combinationsince 1985 : 9* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 43%
Periods ** since combination start: 2.00 Loss 57%
Entry level 29.01
Past results Probability: 25.00%
Maximum duration: 4.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.44 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 29%
Combination Win / Loss Loss 71%
‘ Win[  22%
Loss|  78% Probability: 12.50%
Average Win (Avg Win): 12.76% > 32.71 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -15.45% > 24.53
Best result (Max Win): 14.27% > 33.15 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -27.66% > 20.99 Win 89%
Loss 11%

Syntethic Evaluation
NEUTRAL

POSITIVE

NEGATIVE

— Quadro ciclico che passa in negativo a causa del
POSITIVE flesso dell'oscillatore mensile. Il Silver e staccato
dal Gold, sia come posizione ciclica che come trend
di breve. Supporti e resistenze sono lontani, per
ACTUAL:  NEGATIVE cui in un contesto di elevata volatilita e incertezza
FORECAST: NEUTRAL .

suggeriamo cautela.

STRONGLY
NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 21
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FORECASTER - BRENT OIL

Analisi dellandamento del BRENT OIL, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi
temporali (mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua

evoluzione probabilistica/prospettica.

BRENT DTD: CM multi time frame

LastClose: 73.75
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Actual Cyclical Picture
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F120

- 100

80
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Cyclical Forecast

Monthly Quarterly
Past combination since 1993 10 *
*actual combination included
Periods ** since combination start: 2.00
Entry level 81.44
Past results
Maximum duration: 3.00
Minimum duration; 1.00
Average duration: 1.80
(** Number of months)
Combination Win / Loss
Win 50%
Loss 90%
Average Win (Avg Win): 8.35% > 88.24
Average Loss (Avg Loss): -4.78% > 77.55
Best result (Max Win): 15.91% > 94.40
Worst result (Max Loss): -10.35% > 73.01

Syntethic Evaluation

NEUTRAL
POSITIVE

NEGATIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

55.56%
Quarterly

Probability:
Monthly

Combination Win / Loss

Win 33%
Loss 67%
Probability: 22.22%
Monthly Quarterly

Combination Win / Loss

Win 64%
Loss 36%
Probability: 11.11%
Monthly Quarterly

Combination Win / Loss

Combinazione neutra. Il trend
si gira al ribasso e punta al test
del Max loss in area 73, livello
vicino al minimo degli ultimi
due anni. Le resistenze sono
77.50 e 'Entry level a 81.50.

Win 90%
Loss 10%
Probability: 11.11%
Monthly Quarterly

Combination Win / Loss

Win 36%
Loss 64%

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - BUND

Analisi dellandamento del BUND, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione
probabilistica/prospettica.

10Y BUND fut: CM multi time frame LastClose: 133.93
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Actual Cyclical Picture > Cyclical Forecast
Monthly Quarterly Probability: 57.14%
Monthly Quarterly
Past combination since 1995 : 8~* Combination Win / Loss
*actual combination included COMBINAZIONE Win 82%
Periods ** since combination start: 2.00 Loss 18%
Entry level 133.97 FAVOREVOLE
Past results Probability: 28.57%
Maximum duration: 4.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 1.75 Combination Win / Loss
(** Number of months) Win 43%
Combination Win / Loss Loss 57%
Win 62% e
Loss|  38% Probability: 14.29%
Average Win (Avg Win): 1.30% > 135.71 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -0.35% > 133.50
Best result (Max Win): 2.06% > 136.73 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -0.86% > 132.82 Win 62%
Loss 38%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE A il
STRONGLY
bty POSITIVE Combinazione neutra positiva. L'area di resistenza

strategica &€ 135.60/136.70. Prima area di supporto
133.50/132.82. Combinazione successiva piu

ACTUAL:  POSITIVE probabile ancora migliore.
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono mﬂPaglna | 23
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FORECASTER - BTP

Analisi del’'andamento del BTP, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione

probabilistica/prospettica.

10Y BTP fut: CM multi time frame

LastClose: 118.95
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Actual Cyclical Picture

Monthly Quarterly

Past combination since 1995 2 *

*actual combination included

Periods ** since combination start: 1.00
Entry level 118.45
Past results
Maximum duration: 3.00
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.00
(** Number of months)
Combination Win / Loss
‘ win[ 100%
Loss 0%
Average Win (Avg Win): 1.62% > 120.37
Average Loss (Avg Loss): 0.00% > 118.45
Best result (Max Win): 2.82% > 121.79
Worst result (Max Loss): 0.42% > 118.95
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE ' POSITINE
STRONGLY SERONSLY
NEGATIVE ROATINE

2021 2022 2023 2024

Cyclical Forecast

Probability: 100.00%
Monthly Quarterly
Combination Win / Loss
COMBINAZIONE Win| 83%
FAVOREVOLE —
Combinazione top, anche se con un solo

precedente (!). La combinazione successiva piu
probabile & simile. Resistenza sul massimo 2024 a
120.28 e primo supporto in area 118.45 > N.B. -

ACTUAL: SEROMGLCPOSHINE questi livelli risentono dellassenza di casistica
FORECAST: STRONGLY POSITIVE
precedente.
Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 24
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FORECASTER - US T-NOTE 10y

Analisi dellandamento del US T-NOTE 10y, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi
temporali (mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua

evoluzione probabilistica/prospettica.

10Y US T-NOTE fut: CM multi time frame

LastClose: 113.48
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Actual Cyclical Picture

Monthly Quarterly
Past combination since 1991 : 14 =*
*actual combination included
Periods ** since combination start: 2.00
Entry level 112.28
Past results
Maximum duration: 6.00
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.71

(** Number of months)
Combination Win / Loss

) "
Loss|  14%

Average Win (Avg Win): 2.57% > 115.17
Average Loss (Avg Loss): -0.50% > 111.72
Best result (Max Win): 8.91% > 122.29
Worst result (Max Loss): -0.98% > 111.18
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE ; il
STRONGLY STRONaLY
ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE

FORECAST: NEGATIVE

2021 2022 2023 2024

> Cyclical Forecast

Probability: 92.31%
Monthly Quarterly
Combination Win / Loss
Win 33%
Loss| 67% |
Probability: 7.69%
Monthly Quarterly

Combination Win / Loss
Win[_50% |
Loss|__ 50% |

Il quadro tecnico si allinea nella positivita a quello
ciclico. Bond a nuovi massimi 2024 e orientato
allAvg Win (115.17), seguito dal top 2023 a 117.
Supporto sull'Entry Level a 112.28, poi 111.70.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - EUR/USD

Analisi dellandamento del EUR/USD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su due diversi archi temporali
(mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni combinazione
vengono valutati i casi analoghi verificatisi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua evoluzione

probabilistica/prospettica.

EUR/USD: CM multi time frame

LastClose: 1.1
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Actual Cyclical Picture
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Monthly

Quarterly

Past combination since 1990 : 11 *

*actual combination included

Periods ** since combination start:
Entry level
Past results
Maximum duration:
Minimum duration:
Average duration:
(** Number of months)
Combination Win / Loss
‘ win[  82%
Loss 18%
Average Win (Avg Win):
Average Loss (Avg Loss):

Best result (Max Win):
Worst result (Max Loss):

Syntethic Evaluation
NEUTRAL

NEGATIVE

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

1.00
1.1045

8.00
1.00
3.45

Cyclical Forecast

4.73%

1.1567

-0.32%

1.1010

14.60%

1.2658

-0.61%

VvV

1.0978

POSITIVE

STRONGLY
POSITIVE

100.00%
Quarterly

Probability:
Monthly

Combination Win / Loss
Win[__47% |
Loss| _ 53%

Combinazione favorevole e trend che registra
segnali direzionali importanti: LONG mensile a
1.0950 e LONG trimestrale a 1.1085, oltre al
debordo in chiusura mensile sopra 1.0840.

1.10 area e ora supporto importante, da usare per
ridurre i USD.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

Pagina | 26

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Managementsrl  picligMercati



Rendimenti obbligazionari, inflazione e convenienza - Analisi

1
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Reddit Redditoa | Deltadi | volatilita Reddito Profittiiperdite in | Rendimento C°"“r::f’”za C°“"E:z?”za Delta Sharpe | Reward
09 2024 edditoa | ocadenzaal | reddito % |storica a10 | d'equilibrio di | Duration | caso diritorno al | medio annuo oggetiva oggetiva prospettico/ | Rating
scadenza . ] Ny ) . .. |Indice di Sharpe| Indice di Sharpe .
311222 |vs31.12.22 anni lungo termine reddito di equil | atteso (5 anni) . . Sharpe storico | Score
storico prospettico
metodo di calcolo (colonne) (1-2) (1-5)7(6) 1+7)I5 (5/14)°100 (8/4)"100 (10-9)
RISK FREE
EURIBOR 3m 3.13% 2.09% | +1.04% 0 3.60% 0.00% 3.13%
USD LIBOR 3m 5.12% 463% | +0.49% 0 4.50% 0.00% 5.12%
BOND GOVERNATIVI
BTP 1-3Y 2.86% 3.03% | -0.17% 1.46 3.56% 1.92 -1.35% 2.59% 2.44 1.78
BTP 3-5Y 2.93% 3.38% | -0.45% 2.92 4.14% 3.65 -4.43% 2.04% 1.42 0.70
BTP 5Y 3.05% 361% | -0.56% 3.91 4.63% 4.45 -7.05% 1.64% 1.18 0.42
BTP 5-7Y 3.24% 367% | -0.43% 4.21 4.90% 5.39 -8.96% 1.45% 1.16 0.34
BTP 7-10Y 3.47% 4.04% | -057% 5.83 5.18% 7.18 -12.29% 1.01% 0.89 0.17
BTP 10Y 3.69% 4.22% | -0.53% 6.64 5.37% 8.67 -14.54% 0.78% 0.81 0.12
BTP 30Y 4.37% 4.22% | +0.15% | 10.13 5.65% 21.00 -26.99% -1.03% 0.56 -0.10
ITA INFLATION RATE 1.30% 12.60% | -11.30%
2.38% 255% | -0.17% 0.91 2.80% 1.82 -0.76% 2.23% 3.09 2.46
2.15% 2.30% | -0.15% 1.74 2.93% 3.82 -3.01% 1.54% 1.68 0.89
2.18% 222% | -0.04% 2.32 3.33% 4.74 -5.47% 1.09% 1.43 0.47
2.13% 221% | -0.07% 2.63 3.40% 5.51 -6.99% 0.73% 1.29 0.28
2.18% 2.15% | +0.03% 3.47 3.53% 7.98 -10.83% 0.01% 1.02 0.00
2.29% 2.20% | +0.09% 4.82 3.67% 8.70 -11.98% -0.11% 0.76 -0.02
2.54% 2.06% | +0.48% 5.61 3.80% 21.00 -26.46% -2.75% 0.68 -0.49
EU INFLATION RATE 2.80% 11.10% | -8.30%
3.92% 4.26% | -0.34% 1.47 2.93% 1.93 1.90% 4.30% 1.99 2.92
3.74% 3.84% | -0.10% 3.09 3.07% 3.80 2.56% 4.25% 0.99 1.37
3.71% 3.71% | +0.01% 3.65 3.60% 4.68 0.51% 3.81% 0.99 1.04
3.76% 3.66% | +0.09% 417 3.67% 5.53 0.51% 3.86% 0.88 0.93
3.85% 360% | +0.26% 5.62 3.67% 7.57 1.39% 4.13% 0.65 0.73
3.91% 3.56% | +0.35% 6.74 4.07% 8.53 -1.34% 3.64% 0.60 0.54
4.20% 368% | +0.52% 8.29 4.27% 21.00 -1.40% 3.92% 0.51 0.47 -0.04 0
US INFLATION RATE 2.90% 7.10% | -4.20%
CORPORATE INV. GRADE EUR 3.40% 3.94% | -0.54% 2.45 5.60% 4.97 -10.94% 1.21% 2.29 0.50 BEEE - |
CORPORATE INV. GRADE USD 4.93% 542% | -0.49% 4.25 6.50% 6.86 -10.77% 2.78% 1.53 0.65 -0.88 0
HIGH YIELD EMU EUR 5.74% 7.26% | -1.52% 8.04 8.40% 4.21 -11.20% 3.50% 1.05 0.44 -0.61 1
HIGH YIELD USA USD 6.92% 8.58% | -1.66% 7.43 9.20% 4.44 -10.12% 4.90% 1.24 0.66 -0.58 0
EMERGING BOND GLOBAL USD|  5.68% 6.86% | -1.18% 7.38 8.40% 7.79 -21.18% 1.44% 1.14 0.20 -0.94 1
Tassi Italia - confronto tra oggi (blu) e Dic. 2022 Tassi Germania - confronto tra oggi (blu) e Dic. 2022 Tassi USA - confronto tra oggi (blu) e Dic. 2022
5.00% 3.50% 5.00%
>
4.00% o
2'85‘31_(///422;’%3?% 3 00% 2 INFLAZIONE s oo 50 _-.‘_—‘—_"/‘4 s
3.00% B S E— T 1 2.54% .00% -
3.03% 2.50% ——
2.00% 2,53 3.68%
: ' 2.00% 3.00%
1.00% INFLAZIONE ‘ 2.06% ' '
INFLAZIONE 2.9%
0.00% 1.50%
BTP 1- BTP3-5Y BTP5Y BTP5-7Y BTP7- BTPI10Y BTP30Y Bund 1- Bund 3- Bund 5Y Bund 5- Bund 7- Bund 10Y Bund 30Y 2.00%
3 10¥ 3y 5Y 7Y 10y US1-3Y US3-5Y WUSSY USS5-7Y US7-10Y US10Y  US 30V
9
,’\i:j;:}fo‘?““sm’-“*'e) Il grafico a fianco é il tasso a 6 mesi sul USD, su base
ALY 9 . . .
"\, SMA(20) * | mensile. Il grafico parte dal 1999 e mostra le fasi di calo e
v 7| rialzo dei tassi a lungo attraverso il modello di trend
y,ﬂ“ . Heisenberg. Dopo un rialzo che durava da fine 2021, il
trend si e girato al ribasso in una modalita analoga a
s | quella dei top del 2000, 2007, 2018.
.| Ribadiamo che lo scenario prevalente non prevede il
ritorno dei tassi di interesse sui livelli del 2020/2021 ma
> un ritorno nell'area 4%-3%, con convergenza sul tasso di
. | inflazione, & da ritenere plausibile. Chi ne beneficiera?
Probabilmente piu il mercato azionario dei bonds,
1 o o o o o o
oppure i governativi lunghi in <caso di forte
o | rallentamento. Da notare che le due curve dei tassi,
.| americana e europea, stanno tornando a irripidirsi e
quindi a normalizzarsi. La curva italiana resta con una
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 pendenza pOSItlva CaratterlStlca de”e faSI
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 eConOmlcamente tranqu”le/pOSItlve
I Heisenbeg 2 | La situazione della convenienza e quella che vedete sulla

tabella: non ci sono particolari sottovalutazioni o
| I ‘ ” ‘ I' HH ’ H‘ W l HU " | opportunita sul mercato, se non forse a livello marginale
I — L —— L L o sulla curva americana a 1-5 anni. Il calo dei tassi e il
\“‘ HIHH \ HHHH]H H\IH““H \ restringimento dello spread di credito hanno eroso |l
| T T O i vantaggio presente nel 2022 su corporate, high yield e
- Emerging bonds. Scenario piuttosto incolore per

2008 2010
2007 2009 2011

D
HM||||

I'investitore obbligazionario: opportunita solo tattiche.

2018 2020
2017 2018 2021

2022 2024
2023 2025

2000
1999 2001

2002 2004 2006
2003 2005

2012 2014 2016
2013 2015
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TOP SELECTION

USA EUROSTOXX50
LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG
APPLE S&P - AMAZON SAP DANONE ADIDAS
META NETFLIX - SHOPIFY SCHNEIDER
BOA - CITIGROUP -
JPM - TEXAS - AMD
META - MICRON -
NASDAQ
QUALCOMM
SALESFORCE
TAIWAN SEM.
ITALIA SVIZZERA
LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG
ENEL TERNA AZIMUT NOVARTIS SONOVA SMI
FERRARI HERA ROCHE SWISSCOM FLUGH. ZURICH
RECORDATI ZURICH GIVAUDAN
UNIPOL LOGITECH
PARTNERS GRP
SCHINDLER
SIEGFRIED
SULZER
VAT GROUP
ETF INDICI (valuta locale)
LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG
ISH SP500 HED AMU STOXX600 UTIL Ahﬁmﬂ' [)Cl?’L\‘SUg'TSRCR- JAKARTA SP500
AMUNDITECLIE BOVESPA MSCI ASIA
AMUNDI TELECOM MSCI EMERGING
LYX MSCI EUR SmC MSCI USA
INV NAS. BIOTECH MSCI WORLD
ISH ESX50
ISH SP500 HED NASSI\%A‘Q
LYX DAX
LYX EAST EUROPE KOSPI200 (COREA)
LYX MSCI ASIA ex JP TAIWAN
LYXMSCI EMG MKTS PHILX GOLD&SILVER
ISH MSCI EMG MKTS
INVESCO US REAL EST
REDDITO FISSO (bonds) COMMODITIES (ETC)
LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG LEADER TOP PICKS NEW Y/LONG
LYX EMTS 7-10 LYX EMTS 7-10 ML HIGH YIELD ETFS PH. GOLD SILVER
US 5Y T-NOTE US 5Y T-NOTE LYX EMTS 1-3 RAME
US 10Y T-NOTE US 10Y T-NOTE EMG MKT DB LIQ EUR
30Y T-BOND

AMU HY IBOXX EUR
ISH IBOXX EUR HY
LYX'IBOXX EUR HY

LY EUR CORP BOND A

LYXIBOXX US TR 10Y

LEGENDA
LEADER - titolo/strumento volumetricamente importante, con un rating elevato

TOP PICKS - titolo/strumento con un setup quantitativo interessante sul medio termine
Y/LONG - titolo/strumento in emersione, che ha fatto scattare un nuovo segnale LONG su base annuale nell'anno in corso
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Mappa dei cicli

|n questa Sezione Vengono presentate |e tabe”e d| ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA DI LUNGO TERMINE (QUARTERLY) DEI MERCATI GLOBALI
inquadramento ciclico dei mercati, costruite secondo la nostra : ”'E"_c“z'°”“"' L

metodologia. Queste tabelle riguardano dati su base
settimanale (BREVE TERMINE), mensile (MEDIO TERMINE) e
trimestrale (LUNGO TERMINE) e verranno aggiornate
mensilmente. La posizione ciclica dei panieri azionari, dei
mercati obbligazionari e delle commodities viene definita in
base alla posizione del COMPOSITE MOMENTUM, secondo lo
schema che segue, che divide la posizione ciclica del mercato

UP |ADV|DN | TM “TUP |ADV DN | TM

. ITALA O PACIFIC O BUND . CORP A . CRB INDEX O ORO

nelle sue quattro possibili fasi: @ = O v @ @ = Qoo (O wawe
. EMERGING O WORLD . T-NOTE . HIGH YIELD . BRENT OIL ' SOFTS
. EUROPE O CONVERTIBILI

TREND SECOLARE: PREVALENTEMENTE POSITIVO | TREND SECOLARE: PREVALENTEMENTE NEGATIVO | TREND SECOLARE: PREVALENTEMENTE POSITIVO

TALIA

CRB INDEX

ARGENTO
EMERGING BRENT OIL

EUROPE

PACIFIC

EMG MKTS.
HIGH YIELD.

ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA TOP-DOWN (indici) DEI MERCATI AZIONARI GLOBALI
I;(\;.r::mediastz\;nimo a minimo: 2,5-4 MES| Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI Durata media dzj minimo a minimo: 2,5-4 anni
/ (S
= e R

UP ADV DN TM]” “TUP ADV DN | TM UP |ADV| DN | TM
UP (Up, U) = Indicatore al rialzo e inferiore allo zero > BREVE TERMINE (sett) MEDIO TERMINE (mese) LUNGO TERMINE (trim)
ACCUMULAZIONE > Dalla fase finale del Bear Market all'inizio @ © e E——re—
del Bull Market - | passaggi dalla fase U alla fase T sono le @ Qusa
estensioni ribassiste (fasi spesso ad alto coefficiente di rischio) :Efrfjf;“ Orowo

ADVANCING (Adv, A) = Indicatore al rialzo e superiore allo zero
> RIALZO > Dalla fase di sviluppo alla fase di top del Bull Market
DOWN (Dn, D) = Indicatore al ribasso e superiore allo zero >
DISTRIBUZIONE > Dalla fase di top del Bull Market allo sviluppo
del Bear Market - | passaggi dalla fase D alla fase A sono le Dt e da e i 24 ves Dt e o i i 23 e
estensioni rialziste (fasi spesso ad alto coefficiente di ]
profittabilita)

TERMINATING (Tm, T) = Indicatore al ribasso e inferiore allo
zero > RIBASSO > Dalla fase di sviluppo alla fase terminale

ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) DEI MERCATI AZIONARI GLOBALI

|

(bottom) del Bear Market “~=Ur laDv DN | TMT” “TUP laDV DN | TMTY “TUP ADV|DN | TMTY
BREVE TERMINE (sett) MEDIO TERMINE (mese) LUNGO TERMINE (trim)
. MEDIA s;!_lrUIT\' GL'\O’IBEQEE (MEI?I!RAI)NI
'EUROPA UP|
o [CToeeme ] || & e
O ETF AZIONARI
-* EUROPA USsA ETF AZIONARI

SETT MESE TRIM SETT MESE TRIM SETT MESE TRIM
up| up| up
ADV| ADV| ADV|
DOWN| DOWN DOWN
™) ™| ™

A BEARISH

Il quadro ciclico dei mercati azionari si mantiene nel complesso
supportivo, seppur disallineato tra breve e lungo termine - al
rialzo - e medio termine, al ribasso. A livello metodologico un
quadro disallineato riflette spesso delle fasi meno direzionali dei
mercati (situazione che si e verificata anche negli ultimi mesi -
dopo una prima parte dellanno unidirezionale).

Lo sviluppo di un top ciclico di breve, possibile nelle prossime
settimane, potrebbe dar luogo a nuove fasi di lettera nel corso
del mese di settembre. Eventuali correzioni restano comunque
da inquadrare in prima battuta come opportunita di acquisto

U

« |77 | BoTTOMING '|: .

(fatti salvi eventi esogeni). | recenti minimi di agosto

rappresentano in questo senso un primo punto di controllo di
Applicando l'esame della posizione ciclica agli insiemi omogenei | grande importanza. A livello geografico gli Usa si mantengono
e selezionati di indici azionari, obbligazionari e di commodities l'area pili forte.

é possibile trarre informazioni estremamente utili riguardo alla
situazione e alle potenzialita dei vari mercati.
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ITALIA - Posizione ciclica e forza relativa

Posizione Ciclica

ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) DEL MERCATO AZIONARIO ITALIANO

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 anni

10.9% | 55.2%

Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI

11.0% 12.2% |

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI

[31.2% | 244.9% NONcoRNNIaioa

UP ADV DN | TM
BREVE TERMINE (sett)

UP ADV| DN | TM
MEDIO TERMINE (mese)

UP ADVI DN TM
LUNGO TERMINE (trim)

FTSE MIB
SETT MESE

MIDEX

TRIM MESE

DOWN
Tl

up
ADV
M

Forza Relativa

FTSE MIB - RRR + variazione sul periodo precedente MIDEX - RRR + variazione sul periodo precedente

-6 -4 -2 2 4 6
TERNA -6 -4 -2

o

o
N
IS
(o)}

A2A
.RECORDATI
.NEXI

.FERRARI

ANWIT

.SNAM RETE GAS
.ENEL

.HERA
.GENERALI
.MEDIOBANCA
ATALGAS
.FINECOBANK
..FTSEMIB40
.PRYSMIAN
.DIASORIN

.BCA MEDIOLANUM
INTESA SANPAOLO
.BCA MPS
.UNIPOL
.BRUN.CUCINELLI
.UNICREDITO
.POSTE ITALIANE
.TELECOM ITALIA
.BPER BANCA
.ENI

.LEONARDO
.PIRELLI & C
.ERG

.BP SONDRIO
.CAMPARI
SAIPEM

.BANCO BPM
.TENARIS

.IVECO GROUP
.AMPLIFON
INTERPUMP
.STMICRO
.MONCLER
.STELLANTIS
AZIMUT

ASCOPIAVE
SALCEF GROUP
PHILOGEN
PHARMANUTRA
IREN

BANCA GENERALI
LOTTOMATICA GR
PIOVAN

CREDEM

REPLY
TECHNOGYM
ovs

soL

WEBUILD
CALTAGIRONE
IVS GROUP
INTERCOS

CIR

ACEA

ANIMA HOLDING
JUVENTUS FC
TAMBURI

GVS

.MID CAP (MIDEX)
BANCA IFIS
MONDADORI EDIT
ALERION

MARR

ARISTON HDG
BUZZI UNICEM
MAIRE

RAI WAY

ENAV

CAREL

CEMBRE

SARAS

LUVE

MOLTIPLY GROUP
PIAGGIO
CEMENTIR

EL.EN.
FINCANTIERI
MFE A
MEDIASET
BREMBO
ITALMOBILIARE
COMER INDUSTRIES
D'AMICO

BFF BANK
DANIELI
DELONGHI
FERRETTI
TECHNOPROBE
FERRAGAMO
SESA

ITA SEA GROUP
SANLORENZO

TINEXTA

ZIGNAGO VETRO

DIGITAL VALUE

DE NORA
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EUROPA - Posizione ciclica e forza relativa
Posizione Ciclica

ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) DEL MERCATO AZIONARIO EUROPEO

Durata media da minimo a minimao: 9-24 MESI

10.2% [ 16.3% [INIGSSGNINNSODIGN |

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 anni

51.0%

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI

[ 245% | 63.3% |00 |

UP ADV|DN | TM
BREVE TERMINE (sett)

. MEDIA

UP /ADV| DN | TM
MEDIO TERMINE (mese)

UP /ADV/|DN | TM
LUNGO TERMINE (trim)

EUROPA
IMIESE

TRIM

Forza Relativa

-6 -4 -2 0 2 4
CD - AHOLD ; Pesosett  [Contr. Sett. Security Name Vol curradj | Vol% CONTRIB Leadership
CS - DANONE ; _EURO STOXX50 0|
| CD - ADIDAS 1353] 1.0%
H - SANOFI | CD - AHOLD 913 0.9%
| - DEUTSCHE BOERSE : CD - BMW 1210] 1.2%
TLC - DEUTSCHE TEL : CD - FERRARI 1893 1.9%
| - NOKIA ‘ CD - HERMES INTERNAT 1795 1.2%
CD - INDITEX s91| 1.0%
U - ENEL CD - KERING 1116] 11%
CD - FERRARI CD-LVWH 3582] 3.6%
T - PROSUS CD - MERCEDES 2489| 2.5%
T - PROSUS GD - STELLANTIS 27| 2.5%
FA - MUNCHENER RUC | 19.a% BN O - VOLKSWAGEN 1257] 14%
CS - ANHEUSER 1027] 1.0%
CD - INDITEX CS - DANONE 1019| 1.0%
T - SAP AG STAMM CS - L'OREAL 1976 2.0%
FA - AXA 29% CS - PERNOD-RICARD 847] 0.9%
H - ESSILORLUX E-ENI 20%2| 2.1%
29% E-TOTAL 2806] 2.8%
H-BAYER FA - ALLIANZ 2278 2.3%
FA - ALLIANZ FA - AXA 1488 1.5%
T-ADYEN — 5.4% FA - MUNCHENER RUC 1601 1.6%
T - WOLTERS KLUWER — FB - BCO BILBAO 1046] 1.1%
FB - BCO SANTANDER 1477] 1.5%
R — |
I SCHNEIDER FB - BNP 2208| 2.2%
.EURO STOXX50 [— FB - ING GROEP 1978 2.0%
| - SAINT GOBAIN FB - INTESA SANPAOLO 3821 3.9%
CS - ANHEUSER i FB - NORDEA BANK 6031 6.1%
f 21.2%qFBfUNICREDITO 2369] 4.9%
|- VINCI SGE ‘ H- BAYER 1252] 1.3%
FB - ING GROEP H - ESSILORLUX 1373 1.4%
CS - PERNOD-RICARD | 4.8% H - SANOFI 2097 2.1%
FB - INTESA SANPAOLO |- ARBUS GRCOUP 2215| 2.2%
|- ASML HOLDING 7929] s.0%
U - AIR LIQUIDE —
FB - UNICREDITO — T e
|- DEUTSCHE BOERSE 766 0.2%
CD - ADIDAS ] | - DEUTSCHE POST 1171 1.2%
CD - HERMES INTERNAT — |- NOKIA 703| 0.7%
| - DEUTSCHE POST |- SAFRAN 1407 1.4%
|- SAINT GOBAIN 964 1.0%
E-ENI / | - SCHNEIDER 2443| 2.5%
FB - BNP 1 - SIEMENS 2581] 2.6%
FB - BCO SANTANDER |z IR - VINCI SGE 1371 1a%
CD - LVMH T-ADYEN 1185 1.2%
T - INFINEON TEGH 1672] 1.7%
| - AIRBUS GROUP T-PROSUS 1153) 1.2%
FB - BCO BILBAO T - SAP AG STAMM 3895| 3.9% LEADER
CS - L'OREAL T WOLTERS KLUWER 850 0.9%
| - BASE E-TLC _DEUTSCHE TEL 2412] 2.4%
U~ AR LIQUIDE 13650 1.0%
I - ASML HOLDING U-ENEL 2008 2.0%
| - SAFRAN ‘ 5.0% U - IBERDROLA 1615 1.6%
| - SIEMENS x 100.00% TOTALE EUROPA 98959
E-TOTAL :
FB - NORDEA BANK ,
CD - VOLKSWAGEN
CD - MERCEDES
CD - BMW
CD - STELLANTIS
T - INFINEON TECH
CD - KERING
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USA - Posizione ciclica e forza relativa

Posizione Ciclica

ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) DEL MERCATO AZIONARIO USA

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI

36.4% [NI2SI60NNINNOMPeNN

Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI

9.1%

[ 27.3% [esansse |

UP

ADV

DN

Durata media da minimo a minimeo: 2,5-4 anni

9.1% |

™

UP

ADV| DN

™

UP

ADV

72.7% OIDGRNNONeN

DN

™

BREVE TERMINE (sett)

.MEDIA

CD - ALIBABA GROUP
CS - WAL MART
H-J&J

| - BERKSHIRE HATHAWAY
CS - COCA COLA

H - UNITED HEALTH
CD - PAYPAL

CD - MASTERCARD

IT - ADOBE SYS

| - 3M COMPANY

CD - COSTCO WHOLESAL
T-AT&T

H - AMGEN

FB - JP MORGAN

IT - CISCO SYSTEMS
IT - FACEBOOK

T - VERIZON COMMS
M - STREET TRACKS GOLD
CD - SHOPIFY

CD - NETFLIX

CD - HOME DEPOT

CS - MCDONALDS

CS - PEPSICO
CS - P&G

..S&P 500

IT - APPLE

FB - BOA

CD - VISA

CD - TESLA MOTORS
H - PFIZER

CD - FORD MOTOR
IT - BROADCOM

IT - NVIDIA CORP

| - TEXAS INSTRUMENT
IT - TAIWAN SEMICOND
FB - GOLDMAN SACHS
FB - WELLS FARGO

H - MERCK & CO

IT - MICROSOFT

FB - MS DEAN WITTER
E - EXXON MOBIL CP

T - COMCAST

CD - AMAZON

FB - CITIGROUP

IT - NASDAQ 100

IT - ALPHABET

CD - WALT DISNEY

H - BIOGEN

IT - MICRON TECH

IT - SALESFORCE.COM
I - BOEING

IT - QUALCOMM

IT - AMD

IT - INTEL

E - OCCIDENTAL

E - CHEVRON

MEDIO TERMINE (mese)

MERCATO USA
SETT MESE

TRIM

'
N
o

Forza Relativa

N
IS

LUNGO TERMINE (trim)

Peso sett  |Contr. Sett.

Security Name

Volumi

Vol%

CONTRIB

Leadership

..5&P 500

0|

[s)
o

- ALIBABA GROUP

16422

CD - AMAZON

114104,

[s)
o

- COSTCO WHOLESAL

24303

o
o

- FORD MOTOR

10426

CD - HOME DEPOT

18152

CD - MASTERCARD

17133

CD - NETFLIX

33129

CD - PAYPAL

12585

CD - SHOPIFY

9580

CD - TESLA MOTORS

343247

CD - VISA

32728

CD - WALT DISNEY

15586

COCA COLA

13608

MCDONALDS

15529

P&G

16439

cs-
cs-
cs-
cs-

PEPSICO

13770

CS - WAL MART

17350

E- CHEVRON

15666

E - EXXON MOBIL CP

22737

E- OCCIDENTAL

7939

FB-BOA

24467

)
-]

- CITIGROUP

12453

=

B - GOLDMAN SACHS

16538

FB - JP MORGAN

27585

FB - MS DEAN WITTER

9820

FB - WELLS FARGO

13836

H- AMGEN

9454

H - BIOGEN

2957

H-1&)

16681

H - MERCK & CO

15265

H - PFIZER

14305

11

3.2%

H - UNITED HEALTH

30762

1- 3M COMPANY

8522

| - BERKSHIRE HATHAWAY

26385

I- BOEING

16634

2.5%

|- TEXAS INSTRUMENT

17267

IT - ADOBE 5YS

17836

IT - ALPHABET

62098

IT - AMD

116380

IT - APPLE

172335

IT - BROADCOM

70702

IT - CISCO SYSTEMS

14437

IT - FACEBOOK

108886,

IT - INTEL

27585

IT - MICRON TECH

35509

IT - MICROSOFT

126298

IT - NASDAQ 100

276430

IT - NVIDIA CORP

587886

IT - QUALCOMM

24109

61.0%
0.8%

IT - SALESFORCE.COM

21567

IT - TADNAN SEMICOND

45309

M - STREET TRACKS GOLD

22245

T- AT&T

9357

1.1%

T

T- COMCAST

10931

T- VERIZON COMMS

10369

totale

2739198

LEADER
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Alcuni dati concreti sulla volatilita (VIX) e sui cali di borsa USA

STAGIONALITA VIX - Media delle variazioni mensili N° mesi con correzioni significative, 1990-2023
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Abbiamo condensato i dati sulla volatilita dal 1990 in un Seasonal risk index, che visualizza il coefficiente di rischio statistico di
ogni mese.

Agosto a due facce, con un calo iniziale associato ad un forte picco di volatilita, seguito poi da una seconda meta del mese in
forte recupero che ha portato molti dei principali indici a chiudere il mese con segno positivo. Le statistiche sulla stagionalita
estendono questa condizione di vulnerabilita anche a settembre. Un'ipotetica strategia di Buy&Hold, limitata al solo mese di
settembre (acquisto al 31.08 e vendita al 30.09 di ogni anno), avrebbe prodotto infatti negli ultimi 20+ anni delle Equity Lines
negative su tutti i principali mercati. A questo si aggiungono dati rilevanti in merito alla frequenza di crash e/o correzioni
significative che rendono il mese di settembre in assoluto il piu insidioso considerando il Seasonal Risk Index. Alla luce di
questo non sono quindi da escludere nuove fasi di lettera. Queste ultime resterebbero tuttavia da inquadrare in prima
battuta come opportunita di acquisto, considerando che 1) il trend di fondo e tuttora rialzista e 2) anche i dati sulla
stagionalita torneranno a farsi supportivi a partire da ottobre e resteranno positivi per il trimestre conclusivo dell'anno.
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Mappa dei cicli - Mercati obbligazionari

ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA DEI MERCATI OBBLIGAZIONARI GLOBALI
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Mappa dei cicli - Commodities

ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA DELLE MATERIE PRIME
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Quadro riepilogativo della Forza Relativa
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Proiezioni basate sull’andamento degli ultimi decenni

Nelle seguenti pagine proponiamo le analisi statistiche dei principali asset di riferimento, in base alle relative medie di rendimento
storiche. | grafici mostrano i pattern stagionali nell'arco di un anno. Questa tipologia di analisi e efficace nel confrontare i movimenti
di mercato attuali rispetto alle loro medie stagionali, verificandone correlazioni e divergenze.
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3. assumere lidentita di terzi (persone o enti) o rappresentare in modo non veritiero la
propria relazione con una persona o con un ente;

4. inviare, trasmettere o facilitare la trasmissione di affermazioni intenzionalmente false o
fuorvianti, o utilizzare tali informazioni allo scopo di influenzare il mercato di qualsiasi
titolo;

5. inviare, trasmettere o diventare i destinatari di pubblicita non richiesta, materiale
promozionale o altre forme di sollecitazione;

6. offrire, vendere o acquistare qualsiasi titolo quotato o non quotato;

7. violare qualsiasi legge locale, nazionale o internazionale o accordo internazionale, inclusi
i regolamenti definiti da istituzioni quali CONSOB e Banca d'ltalia;

8. violare qualsiasi disposto di un organo ufficiale di controllo dei mercati in Italia e
all'estero.

TRACCIABILITA' E RIDISTRIBUZIONE - MRM ¢ in grado e si riserva in particolare il diritto di
tracciare informazioni sull'indirizzo IP dell'utente, sul dominio, sul tipo di computer e browser
utilizzato nonché sulle pagine che l'utente & solito consultare (compreso I'utilizzo di web beacon
o altre tecnologie equivalenti). MRM raccoglie tali informazioni al fine di amministrare e
migliorare il proprio sistema ma soprattutto di evitare qualunque tipo di redistribuzione dei
propri prodotti e di proteggere i dati sensibili dell'utente ai fini dellaccesso ai prodotti stessi
(username, password). L'utente concorda sul fatto di poter essere ritenuto responsabile per ogni
affermazione fatta, atti e omissioni che accadano grazie all'uso della iscrizione o password, e di
non rivelare mai la password che e stata assegnata. L'utente accetta che MRM possa in ogni
momento porre fine alla sua iscrizione senza alcun preawviso, nel caso fosse constatata la
violazione di una qualunque prescrizione del presente regolamento.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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