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SNAPSHOT E RATING DI PROFITTABILITA’

RATING DI PROFITTABILITA' (REWARD/RISK RATING)

mRRR ®Delta

-6 -4 -

SENSEX (INDIA)

PHLX GOLD&SILVER

ISH FTSE BRIC 50

GOLD cash

CINA-MSCI CHINA

S&P 500

DOW JONES

DB CHINACSI 300

LYX MSCI ASIA ex JP

LYX MSCI EMG MKTS
AMUNDI EURD GOVRNMENT BND
LYX DAX

LYX MSCI USA

betf.LYX BTP 10Y MTS
SILVER cash

ETFS PHAU GOLD

d.VIX

BOVESPA (BRA)

ISH S&P 500 HED

b.10y BTP fut

COPPER cash

ETFS PH SILVER

BITCOIN

DAX

LYX FTSE MIB

b.10Y BUND fut

b.10Y US T-MOTE fut
betf.ISH EURC CORP BOND
betf.ISH IBOXX EUR HY
betf.ISH USD TRBOND 7-10
betf LYX EMTS CORP BOND A
betf.LYX EURO GOV INFL LINK
ETFS COPPER

d.VSTOXX

EUR/USD

USA-MASDAQ 100
USA-DOWJONESTR
EURO STOXX50
FTSEMIB40

SMI

ISH MSCI WOR HED

LYX MASDAQ 100

TOKYO NIKKEI 225

LYX MSCI EUROPE
betf.ISH USD TIPS

betfLYX EMG MKT LIQ SOV §
CRB INDEX cash

ETFS CRB INDEX

CAC 40

FTSE 100

betf.ISH HY CORP %
d.SPREAD ITA-GER

[

o
[
.
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MID CAP (MIDEX)

STOXX EURQPE 600

15H MSCIJAP HED

AMUNDI MSCI LAT AM

ETHEREUM

EUR/GBP

EUR/APY

UsDiPY

BRENT fut

ETFS BRENT CRUDE

r.US DOLLAR INDEX

| 96% | 71.2%
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SINTESI DELLA POSIZIONE CICLICA DEI MERCATI AZIONARI
\ -

QUADRO DEL TREND
(INDICI AZIONARI)

% Long 46.2% 42.3% 55.8%
% Neutr 36.5% 44.2% 36.5%
% Short

CICLO DI EREVE (WEEKLY)

[s8% [ 190 [NSOORNINSEORNI
W AsIA

UP ADV DN TM

CICLO DI MEDIO (MONTHLY) CICLO DI LUNGO (QUARTERLY)

UP ADV DN

™

ISH SP 500 HED

CMLT | CMMT | CM BT

A

LYX MSCI WORLD

LYX

MSCI USA

ISH FTSE BRIC 50

LYX MSCI EMG MKTS

LYX MSCI EUROPE

BEARISH
\ ru
A

LYX MSCI ASIA ex JP

BOTTOMING N

LYX FTSE MIB

LYX DAX

U/
COMMENTO

Posizione ciclica di lungo: positiva - avanzata (A>75%)
Posizione di trend di lungo: positiva (L>N>S)
Posizione ciclica di medio: negativa (D+T>75%)
Posizione di trend di medio: neutra positiva (N>L>S)
Posizione ciclica di breve: positiva - avanzata (A>50%
Posizione di trend di breve: positiva (L>50%)

e D>U)

| nuovi massimi storici di Gold, S&P, Dow e DAX e il «<Magic Mix» tassi bassi + petrolio basso + USD
debole tirano la volata di fine trimestre, con un ritorno forte di Asia, BRIC e EMG (tipici back-end-of-
cycle). La Cina fa segnare un Doppio Minimo di Lungo Periodo, con un key reversal month
importante. Posizione ciclica e trend immutati. 5750/65 S&P & importante: sopra 5765. al 50% si va a
6000 entro fine anno. Le elezioni USA incombono, la FED aiuta in ogni modo: possibile nei prossimi

mesi lo sviluppo di una classica fase terminale rialzista del

ciclo, innescata da ricoperture + ritardatari e

di uno sviluppo (selettivo) di bolle speculative. Nel Q4 sono possibili correzioni, specialmente in
Novembre, che andranno fino a prova contraria considerate buy opportunities sui temi forti. Utilizzare

gli strappi verso 6000 S&P per abbassare gradualmente

I'esposizione sugli indici maturi. TRADERS -

acquistare sui cali, applicare gli stop, liquidare sugli strappi. State con cio che attira denaro >
Tabelle Operative. Attenzione agli stop e al Forecaster. INVESTITORI - Mantenere. Riprenderemo
nel prossimo video alcuni temi tra cui Cina, Clean Energy e stagionalita, con particolare riferimento alla
struttura della performance della SDT negli anni in cui Settembre fa segnare nuovi record sullo S&P.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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Anticipazioni dei livelli mensili validi per Ottobre e trimestrali per il Q4 2024

MONTHLY QUARTERLY

Security Name Chiusura Rialzo Neutro Ribasso Security Name Chiusura Rialzo Meutro Ribasso
_____ USA-DOW JONES IND 42313.00 KR} 3849927 | 3504835 --..USA-DOW JONES IND 42313.00 | Ry 3912329 | 33649.80
_____ USA-DOW JONES TR 16185.00 [T 1481610 | 14167.19 _.USADOWJONESTR oD 16185.90( 16674.38 | 1.00 | 14816.10
_____ USANASDAQ 100 & 2000863] 2054580 | 1.00 17442 73 __USA-NASDAQ 100 20008.63 [IER]1 1744273 | 13719.95
_____ USA-S&P500 573817 NI 5119.26 4992 13 -...USA-S&P500 573817 | R 511926 4147 16
—_EURO-CAC 40(FRA) 779179 817262 1.00 7029 91 ...EURO-CAC 40(FRA) ® 7791.79
... EURO-DAX(GER) oD 1947363 19897.06 1.00 17024.82 -.-.EURO-DAX(GER) 19473.63 [N RV 17024.82 | 15737.26
...EURO-EURO STOXX50 5067.45 5397.21 1.00 4473.94 -.EURO-EURO STOXX50 5067.45) 508342 1.00 429096
....EURO-FTSEMIB40(ITA) 34727.40| 36558.77 1.00 30652.98 -.EURO-FTSEMIB40(ITA) 34727 40| 3486388 1.00 27652.72
....EURO-MIDEX (ITA) 47461.75| 50086.61 1.00 4353585 -...EURO-MIDEX (ITA) 47461.75| 469686.66 1.00 42169.56
 EURO-STOXX 600 g28 08| 55061 1.00 479 83 .EURO-STOXX 600 528.08 1.00 479.83 450.36
_ SVIZZERA-SMI 12234 08| 12847 65 1.00 11417 16 __SVIZZERA-SMI 12234.05 1.00 1141716 1026750
__UK-FTSE 100 8320.76 R[] 791594 791594 -...UK-FTSE 100 832076 S Rl 791594 7204.41
__BRASILE-BOVESPA 133339.80 1.0 12703938 | 117375.80 ...BRASILE-BOVESPA 133339.80 1.00 124718.10 | 124250.20
_.CINA-MSCI CHINA (IEEl  1.00 £9.46 51.14 - CINA-MSCI CHINA 67.93 | R 55.57 48.15
_ GIAPPONE-NIKKEI 225 3982056| 43646.49 | 1.00 | 31156.12 __GIAPPONE-NIKKEI 225 39829 56 1.00 | 2949877
__INDIA-SENSEX 85571 8511} 7974659 | 7200013 - INDIA-SENSEX 85571.85 | R} 79373.05 | 65167.34
_RUSSIARTS 965.00 1.00 _RUSSIA-RTS 965.00 1.00
_PHLX GOLD&SILVER 162.25 KR _PHLX GOLD&SILVER 162 25 [
_AM MSCI LAT AM 14.81 1.00 AM MSCI LAT AM 14.81 1.00
‘DB CHINA CSI 300 13.46 . 1233 10.18 .DB CHINA CSI 300 8 13.46 1.00
I1SH FTSE BRIC 50 ISH FTSE BRIC 50 20.07 1.00 13.52
1SH MSCI JAP HED ISH MSCI JAP HED 88.22 1.00 £8.46
ISH MSCI WOR HED ISH MSCI WOR HED 90.76 80.29 66.61
ISH S&P 500 HED ISH S&P 500 HED 120.52 107.02 87.03
LYX DAX LYX DAX 145.86
LYX MIB LYXMIB 2807
LYX MSCI ASIA ex JP LYX MSCI ASIA ex JP % 48.26
LYX MSCI EMG MKTS LYX MSCI EMG MKTS 9.26
LYX MSCI EUROPE LYX MSCI EUROPE 157.42
LYX MSCI USA LYX MSCI USA 264 80
LYX NASDAQ 100 LYX NASDAQ 100 48.19
b.10y BTP fut b.10y BTP fut 114.07
b.10Y BUND fut b.10Y BUND fut [<O% 129 97
b.10Y US T-NOTE fut b.10Y US T-NOTE fut 106.53
betf AMU BOFA EU 1-10 betf AMU BOFA EU 1-10 46.12
betf ISH EURO CORP BOND betf ISH EURO CORP BOND 116.22
betf ISH HY CORP $ betf ISH HY CORP $ 78.78
betf ISH IBOXX EUR HY betf ISH IBOXX EUR HY 8574
betf ISH USD TIPS betf ISH USD TIPS 208.82
betf ISH USD TRBOND 7-10 betf ISH USD TRBOND 7-10 153.02
betf LYX BTP 10Y MTS betf LYX BTP 10Y MTS 13216
betf LYX EMG MKT LIQ SOV $ betf LYX EMG MKT LIQ SOV $ 66.37
betf LYX EMTS CORP BOND A betf LYX EMTS CORP BOND A 140.02
betf LYX EURO GOV INFL LINK betf LYX EURO GOV INFL LINK ] 159.29
c..BRENT fut 71.89 ¢ BRENT fut 71.89 86.91
c..COPPER cash 460 c..COPPER cash D 4.60 1.00 2.80
c..CRB INDEX cash 28594 c..CRB INDEX cash 285.94 265.48 265.48
¢..GOLD cash 2657 97 2435 70 2128 66 c..GOLD cash 2657.97 240435 | 1768.34
c_SILVER cash 3162 26.42 26.34 c_SILVER cash [<O% 3162 1.00 19 48
c.ETFS BRENT CRUDE 42 35 c.ETFS BRENT CRUDE 42 35 ) 1.00 41.14
c.ETFS COPPER 37.10 c.ETFS COPPER 37.10{ 39.08 1.00 23.03
c.ETFS CRB INDEX 22 42 c ETFS CRB INDEX 2242 2389 1.00 19.03
c ETFS PH GOLD 222 01 . _ _ c.ETFS PH GOLD 22201 EEE 20578 15516
¢ ETFS PH SILVER 26.12| 27.80 1.00 2217 c.ETFS PH SILVER D 26.12| 26.90 1.00 16.37
d.SPREAD ITA-GER 131.00] 15960 1.00 126 40 d SPREAD ITA-GER 131.00 186.90 15270
d.VIX 1537 6573 1.00 3505 d VIX 1537| 6573 1.00 3717
d.VSTOXX 1505 3117 1.00 3.24 d.VSTOXX 15.95 | ERCI  19.70 262
k.BITCOIN £5181.02| 7322484 | 65790.80 k.BITCOIN D £5181.02| 7133365 1.00 27510.74
k ETHEREUM 2632.20| 394524 3241 78 k ETHEREUM 263220 3647.86 1.00 1168.66
r_US DOLLAR INDEX 100.38| 108.28 104 32 r_US DOLLAR INDEX 100.38] 108.24 105.18 1.00
r EUR/GBP 0.8343| 08628 0.8628 r.EUR/GBP 0.83] 08860 0.8628 1.00
r.EURIPY 158.81| 172.25 163.90 r.EUR/JPY 158.8120| 17544 1.00 154.14
r EUR/USD 1.1167 r EUR/USD 1.1167 1.0717 1.0506
r.USDIJPY 14222 1.00 r USD/JPY 1422220 163.91 1.00 139.58
® L'OCCHIO indica mercati che sono in posizione neutrale ma particolarmente vicini, data la loro volatilita media, a segnali direzionali (LONG o SHORT)

mensili e/o trimestrali: quindi da tenere d'occhio.

COME SI LEGGE LA TABELLA: il valore 1.00 indica la posizione di trend attuale (LONG - in verde, NEUTRALE - in grigio; SHORT - in rosso). | livelli di prezzo
funzionano con la logica «Market-if-touched» e, se toccati, modificano immediatamente la posizione dell'algoritmo ID.

Ogni mese, sfruttiamo la capacita dell'algoritmo di generare i LIVELLI DI CAMBIAMENTO DELLA POSIZIONE DEL TREND nel periodo T(0) per il periodo T(+1), quindi per il periodo
successivo, per vedere una PRIMA PROIEZIONE, SIGNIFICATIVA MA NON ANCORA DEFINITIVA, di quelli che saranno i livelli di cambiamento del trend validi per il prossimo
mese su tutti gli strumenti della Tavola dei Livelli. Ribadiamo che questi livelli saranno operativi solo dal primo giorno lavorativo del prossimo mese in poi, quindi per ora hanno
VALORE PURAMENTE INDICATIVO e possono essere modificati in base ai livelli del mese attuale fino alla seduta finale del mese. Non va inoltre esclusa la possibilita che alcuni
dei livelli validi per il mese in corso (vedi Tavola dei Livelli) possano essere toccati tra ora e fine mese, generando un cambiamento nella posizione del trend. L'utilita di questa
tabella e di poter far capire I'evoluzione della dinamica dei segnali, per potersi cominciare a focalizzare sui livelli importanti degli asset che si seguono e di poter infine calcolare
quale tipo di impatto potrebbero avere gli stop sulla propria posizione se venissero toccati.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl

Pagina | 2

Cicli&Mercati



ANTICIPAZIONI DELLE SELEZIONI DI OTTOBRE PER | MODELLI «<ALPHA ACTIVE SELECTION»

SELEZIONI TITOLI - ANTICIPAZIONI 10.2024
SELEZIONE ITALIA BIG CAP SELEZIONE ITALIA MID CAP SELEZIONE USA
Security Name  |RRR| Eff Security Name  |RRR| Eff Security Name  |RRR| Eff Selezione
Leadership delle TERNA 6 151 ASCOPIAVE 6 1.58| STREETTRACKSGOLD 6 2.89 diversificata a livello
utilities. Selezione DIASORIN 6 058 WEBUILD 6 138 WAL MART 6 251 settoriale.
difensiva. ENEL 5 0.15 ENAV 5 0.52 3M COMPANY 6 1.53 Fase rotazionale del
A2A 5 -0.21 LUVE 5  0.02 AT&T 6 147 mercato.
SNAM RETE GAS 5 -041 IREN 5 -0.55 HOME DEPOT 6 1.17
INWIT 5 -1.08| BCODESIOBRIANZ 4 2.48 PAYPAL 6 0.46
ITALGAS 4 1.08 PIOVAN 4 187 ALIBABA GROUP 6 0.26
TELECOM ITALIA 4 -1.60 CALTAGIRONE 4 161 TESLA MOTORS 5 -0.87
UNIPOL 3 1.80 ACEA 4 155 CISCO SYSTEMS 5 -1.10
BCA MEDIOLANUM 3 1.80| PHARMANUTRA 4 069 COCA COLA 4 205
MASTER PURO E BILANCIATO - ANTICIPAZIONI 10.2024
MASTER PURO MASTER BILANCIATO
Security Name | RRR| Eff Security Name | RRR| Eff Allocazione simile a
_ . CSPXJ.IS MSCI PAC.EXJP 5 1.90 CSPXJ.IS MSCI PAC.EXJP 5 1.90 quella del modello
Se'tlt:'naqlazsed:gﬁ] ;Ltiln;fso XEMB.DB EM MKT LIQEUB 5 044 XEMB.DB EM MKT LIQEUB 5 044 «puro». Emerging
. PHAU.ETFS PH GOLD 4 295 PHAU.ETFS PH GOLD 4 295 Markets Bonds e
un nuovo incremento - XCHA.DB CHINA CSI 300 4 -0.36 XCHA.DB CHINA CSI 300 4 -0.36 Governativi Eu i best
delle posizioni azionarie ick obbligazionari.
(60%). Forte recupero AEEM.AMU MSCI EME MAR 3 1.06 AEEM.AMU MSCI EME MAR 3 1.06 pic g
della Cina. 20% su bonds IUSE.ISH S&P 500 HED 3 1.00 IUSE.ISH S&P 500 HED 3 1.00
(a cambio coperto) e PHAG.ETFS PH SILVER 2 206 PHAG.ETFS PH SILVER 2 206
Oro. IWDE.ISH MSCI WOR HED 2 1.02 IWDE.ISH MSCI WOR HED 2 102
IBGL.ISH EURGOBO 1530 2 0.06 IBGL.ISH EURGOBO 1530 2 0.6
DJMC.ISH DJES MID CAP 1 0.83 DJMC.ISH DJES MID CAP 1 083
MASTER BOND E MEGATREND - ANTICIPAZIONI 10.2024
Portafoglio in recupero MASTER BOND MEGATREND
di redditivita. Security Name |RRR| Eff Security Name |RRR| Eff
| governativi tornano ad XEMB.DB EM MKT LIQEUB 5 044 GDX - VANECK GOLD MINE 6 2.22 selezione diversificata a
_ assumere Un’_ﬂm'o IBGL.ISH EURGOBO 1530 2 0.06 XSGl - XTR S&P GLB INFR 5 1641 jivello tematico. Gold
importante allinterno | EM57.LYX EMTS 5-7Y GR 1 022 ELCR - LYX MS FUTU ESG 5 043 mining settore leader.
dell’allocazione in bond. EM710.LYX EMTS 7-10 GR 1 017 ECOM - LG ECOMMERCE 4 042
Azzerata l'esposizione XGSH.DB GLOBAL SOVER 1 0 GENDEE - UBS GLB GENDEREQ 3 1.69
in Usd. GCVE.SPDR GLO CONV BO 1 01 ESPO - VAN ECK ESPORT 3 1.14
EGOV.AMU BOFA EU 1-10 1 01 INFR - ISH GLB INFRASTR 3 097
IHYG.ISH IBOXX EU HY 0 0.53 EMQQ - HAN EM MKT INTE 3 058
EM13.LYX EMTS 1-3Y 0 0.49 BLOK - FIRST INNOV TRANS 2 121
EMLLYX EMTS INF LIN 0 0 ENER - LYX NEW ENERGY 2 -1.10

Qui sopra potete vedere un'anticipazione delle selezioni direzionali dei modelli Alpha Active Selection. Alla stregua delle anticipazioni dei livelli dei
PM si tratta di una PRIMA PROIEZIONE, SIGNIFICATIVA MA NON ANCORA DEFINITIVA, dei titoli che comporrebbero le selezioni
direzionali di Ottobre, gestite attraverso I'algoritmo di Reward Risk Rating (RRR) aggiornato alla chiusura del 27/09.

IL VALORE E' PURAMENTE INDICATIVO: LE SELEZIONI POTRANNO ESSERE OGGETTO DI MODIFICHE SINO ALLA CHIUSURA DEL MESE.

L'utilita € duplice: da un lato offre un quadro aggiornato sui titoli/mercati con miglior stato di profittabilita, dall’altro, piu operativo,
puo essere di supporto per chi replica la strategia e vorrebbe evitare I'operazione di vendita/riacquisto limitando I'incidenza dei costi di

transazione.

COME SI LEGGONO LE TABELLE: per ciascuna delle sette selezioni, sia di titoli che di ETF, i componenti dei vari panieri vengono classificati in base
al rating (RRR - valore che oscilla nel range +6/-6) e, in second’ordine, in base all’Efficiency Ratio. Quest’ultimo é un indicatore proprietario basato
su una logica simile a quella dello Sharpe Ratio, il cui obiettivo é quello di misurare l'efficienza di ogni strumento definita come rapporto tra
performance ottenuta e volatilita con la quale questa viene generata. Quanto maggiore e questo rapporto e tanto piu lo strumento é ritenuto
efficiente e quindi preferibile in ottica di allocazione. Per ciascuna selezione vengono presentati i primi dieci strumenti, di cui i primi cinque
(evidenziati in giallo) sono quelli che, ad oggi, comporrebbero le selezioni del prossimo mese. Ogni selezione é composta da cinque titoli, ciascuno
con un peso del 20%. Per facilitare l'identificazione degli ETF, i nomi degli strumenti sono preceduti dai relativi Ticker (Borsa Italiana,).

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono m
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl erc:
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ANALISI QUANTITATIVA - MAPPATREND/MOMENTUM DEI PRINCIPALI MERCATI

MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD
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MIB S&P NASDAQ DAX ES50 Nikkei ASIA EMG BUND ORO EURUSD

In questa sezione viene fornita una valutazione sul mix Trend + Momentum dei principali mercati. La mappa e costruita su base
esclusivamente quantitativa e su indicatori proprietari.

PREMESSE METODOLOGICHE

| mercati si muovono in base alla convenienza.

La convenienza si esprime sui prezzi attraverso i trend, che hanno tre posizioni: LONG, NEUTRAL, SHORT

| trend si muovono in pattern ciclici (UP-> ADVANCING-> DOWN-> TERMINATING)

La combinazione fra TREND e POSIZIONE CICLICA puo quindi dar vita a 12 PATTERN (3POS_TREND * 4POS_CICLI)

A ciascuno di questi 12 PATTERN é associato un comportamento specifico.

Fra POSIZIONE CICLICA e TREND prevale sempre il TREND - I'azione reale prevale sull’azione presumibile.

| movimenti piu forti hanno origine dall'allineamento fra POSIZIONE CICLICA e TREND, specie fra due archi temporali contigui

(es.: Q+M, M+W).

na posizione conflittuale fra due archi temporali contigui (es.. O vs V., M A) origing una fase laterale poco produttiva

9. Le posizioni di ECCESSO (nel modello: +8 e -8) quasi sempre corrispondono alle fasi di sviluppo acclarato di un trend che si
accompagnano alla capitolazione della parte avversa e che pertanto, una volta concluse, sono seguite da correzioni,
consolidamenti o in casi estremi inversioni.

10.Le posizioni di DOPPIO ECCESSO (BIG PICTURE + TACTICAL PICTURE) in entrambi i sensi sono quelle che portano verso un
massimo/minimo significativo o una fase di correzione/assorbimento del trend precedente.

NoubkwnN =

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FORECASTER - S&P500

Analisi del'andamento dell’'S&P500, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

P 500: CM + Heisenberg Last: 5738.17 @2024-09-27
Monthly Quarterly Combinazione favorevole, Sma(10)
che dovrebbe estendersi |—— Sma(20) i I
: : —— Smal(40) qu
nel Q4. Tgt di estensione a k5500
Past combinations since 1970 : 22 * | 5765 e 6000 area, Max Win
*actual combination included (calcolato alla chiusura del
Periods ** since combination start: 4.00 setup) imbattuto in ben 21 | s000
Entry Level: 5297.18 precedenti. Da 6000 in su &
Past results terreno di consistente presa
Maximum duration: 7.00 ¥ di profitto. Supporto forte T
Minimum duration: 1.00 in area 5400/5300.
Average duration: 3.32
(** Number of months) L 2000
Combination Win / Loss
Win[ 77% [1
Loss 23% ! ! ! ! ! ! ! ! 3500
Average Win (Avg Win): 5.03% > 5563.60 2022-05  2022-09  2023-01  2023-05  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09
Average Loss (Avg Loss): -3.66% > 5103.27
Best result (Max Win): 13.21% > 5996.90 w
Worst result (Max Loss): -8.05% > 4870.73 g
o.
_— £ (1 et \/
Syntethic Evaluation o Manthly
NEUTRAL AN
NEGATIVE 1 POSITIVE 202205 202209 202301  2023-05  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09 .
STRONGLY % I | [
STRONGLY o) 3
NEGATIVE POSITIVE &
2|
F—2

202205 202209  2023-01  2023-05 202309  2024-01  2024-05  2024-09
ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 76.67%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1970 : 31 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 35%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 65%
Entry level 5623.89
Past results Probability: ~ 13.33%
Maximum duration: 7.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.16 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 73%
Combination Win / Loss Loss 27%
Win 68%
Loss| 32% Probability: 3.33%
Average Win (Avg Win): 2.41% > 5759.43 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -1.03% > 5565.96
Best result (Max Win): 7.54% > 6047.93 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -3.26% > 5440.55 Win 85%
Loss 15%

Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: 3.33%
3 Ty, POSITIVE Weekly Monthly Quarterly

NEGATIVE

STRONGLY Combinazione 2:1, con supporti a 5570

STRONGLY e 5440. La resistenza & 5765, poi 6000+. Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE o . R Wi 20%

La combinazione successiva  piu in

probabile & neutra negativa. Heisenberg Loss|  80%

al rialzo.

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicliamercat Pagina | 5



FORECASTER - NASDAQ 100

Analisi dellandamento del NASDAQ 100, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating).
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e
della sua evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

NASDAQ 100: CM + Heisenberg Last: 20008.62 @2024-09-27
Monthly Quarterly Sma(10)
Combinazione  positiva, §| — Sma(20) ﬂ | 20000
che dovrebbe estendersi Sma(40) r[J
Past combinations since 1991 : 15 * nel Q4. Supporto in zona
*actual combination included 18800 - statisticamente [ 18000
Periods ** since combination start; 1.00 molto forte. Resistenze a
Entry Level: 19438.11 20300, 20700  (max
Past results StOFICO) e 21 000/21 1 00 16000
Maximum duration: 6.00 (Max_Win_imbattuto nei
Minimum duration: 1.00 14 precedenti). s
Average duration: 2.47

(** Number of months)

Combination Win / Loss 12000

Win 80%
Loss 20% ! | ! ‘
Average Win (Avg Win): 4.49% > 20310.88 2022-05  2022-09  2023-01  2023-05 2023-09  2024-01  2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): 2.11% > 19027.97
Best result (Max Win): 8.44% > 21078.69 w
Worst result (Max Loss): -3.24% > 18808.32 I
g
Syntethic Evaluation 8
NEUTRAL
“ POSITIVE 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

| 2
I | I

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

HEISENBERG

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 70.59%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1991 : 18 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 31%
Periods ** since combination start: 3.00 Loss 69%
Entry level 18579.80
Past results Probability:  11.76%
Maximum duration: 6.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.44 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 88%
Combination Win / Loss Loss 12%
Win 78%
Loss| 22% Probability: 5.88%
Average Win (Avg Win): 4.58% > 19430.75 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -3.78% > 17877.48
Best result (Max Win): 11.36% > 20690.47 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -5.92% > 17479.88 Win 80%
Loss 20%

Syntethic Evaluation

NEUTRAL Probability: 5.88%
20, POSITIVE

NEGATIVE Combinazione positiva, rafforzata | Weekly Monthly Quarterly
dal Long dell'Heisenberg.
STRONGLY STRONGLY Resistenze minori a 20000 e 20300, Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE poi i massimi storici. Supporto in win[ ™ 86%
area 18800/600. Heisenberg al LossR 1
rialzo. Combinazione successiva piu

probabile ostile (1:2).

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicliamercat Pagina | 6



FORECASTER - DAX

Analisi dell'andamento del DAX, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

DAX: CM + Heisenberg Last: 19473.63 @2024-09-27
Monthly Quarterly Sma(10) 20000
—— smal(20) I

p— —— Sna[d0) l 19000

Past combinations since 1990 : 17 = | Combinazione  neutrale, 18000
*actual combination included che dovrebbe : estendersi

Periods ** since combination start: 4.00 nel Q4. Avg Win a 19500 17000
EntryLeveI: 18503.7 ragg|unt0, 20500 e il Max

16000

Win, imbattutto in 16
precedenti. La fascia di

Past results

Maximum duration: 4.00 s

15000
Minimum duration: 1.00 SUBERED £ 2 TR,
Average duration: 2.65 14000

(** Number of months)
13000

Combination Win / Loss

Win 3%
Loss A47% 12000
Average Win (Avg Win): 5.41% > 19504.85 202205  2022-09 202301 202305 202309  2024-01 202405  2024-09
Average Loss (Avg Loss): -4.70% > 17634.11
Best result (Max Win): 10.68% > 20479.99 w
Worst result (Max Loss): 9.23% > 16795.89 g
, , z
Syntethic Evaluation S
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE 202’2-05 202%-09 2025-01 2023-05 202%-09 2021‘1-01 2024-05 202:1-09

STRONGLY
POSITIVE

| I 2
=2

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

STRONGLY
NEGATIVE

HEISENBERG
o

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probabhility: ~ 72.22%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1990 : 19 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 29%
Periods ** since combination start: 5.00 Loss 1%
Entry level 18589.90
Past results Probability:  11.11%
Maximum duration: 8.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.0 v D v
Average duration: 2.84 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 59%
Combination Win / Loss Loss 41%
Win 63%
Loss|  37% Probability: 5.56%
Average Win (Avg Win): 2.52% > 19058.37 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): 195% | > 18227.40 S A A A
Best result (Max Win): 4.75% > 19472.92 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -4.36% > 17779.38 Win 63%
Loss 37%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: 5.56%
NEGATIVE POSITIVE Weekly Monthly Quarterly

Combinazione tattica neutra positiva
gia sul Max Win. Supporto in area

STRONGLY

STRONGLY oocise | 18600/500. Resistenza a 19500, poi Combination Win / Loss
NEGATIVE 20150 e 20500. Heisenberg sempre Win|  54%
LONG. Loss 46%

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicliamercat Pagina | 7



FORECASTER - EUROSTOXX 50

Analisi del’andamento del ES50, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

EURO STOXX50: CM + Heisenberg Last: 5067.45 @2024-09-27

Monthly Quarterly Sma(10) #20
—— Sma(20) ]_I
—— Smal(40) rji}r mr y 5000
Past combinations since 1999 : 11 * Combinazione ancora L 4750
*actual combination included OStile, ma mercato Che Si
Periods ** since combination start: 1.00 lancia verso i massimi L 4500
Entry Level: 4955.87) storici. Resistenza in zona
Past results 5180, poi 5300. 420
Maximum duration: 6.00 000
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.73 e
(** Number of months)
Combination Win / Loss 3500
Win 36%
Loss 64% 3250
A\"erage Wln (Avg Wln) 455% 9 51 81 _36 202‘2 05 2025 09 202‘3 01 202‘3 -05 202‘3 09 202:401 202;-05 202;-09
Average Loss (Avg Loss): -9.43% 2> 4686.77
Best result (Max Win): 7.24% > 5314.67 E
Worst result (Max Loss): -16.94% > 4116.35 g
s N\
Syntethic Evaluation SL Mont
NEUTRAL =N SpaRady
NEGATIVE POSITIVE 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09 »
STRONGLY % I I I | I <L
STRONGLY © .
NEGATIVE POSITIVE i |
a2 =t
2 |
202‘2-05 202&-09 202‘3-01 202‘3-05 202‘3-09 202:1-01 202"1-05 202:1-09
ACTUAL:  NEGATIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE
Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis
Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 83.33%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1999 : 13 * Combination Win / Loss
*actual combination included COMBINAZIONE Win 8%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 92%
Entry level 4955.87 SFAVOREVOLE
Past results Probability: ~ 16.67%
Maximum duration: 7.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 2.00
Average duration: 3.38 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 83%
Combination Win / Loss Loss 17%
Win 69%
Loss 31%
Average Win (Avg Win): 2.73% > 5091.17
Average Loss (Avg Loss): -1.32% > 4890.45
Best result (Max Win): 5.02% > 5204.65
Worst result (Max Loss): -2.94% > 4810.17
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE ROSITIVE —— —
Combinazione neutra positiva,
con Avg/Max Win sui massimi
STRONGLY STRONGLY K g ] L !
REGATIVE POSITIVE storici. Combinazione successiva
piu probabile (non imminente)
negativa, ma dipendera dalla
forza di questa spinta, che in
ACTUAL:  POSITIVE Ottobre potrebbe portare in UP il
FORECAST: STRONGLY NEGATIVE CM mensile. Heisenberg al rialzo.
Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 8
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicliamercat g



FORECASTER - FTSE MIB

Analisi del’andamento del FTSE MIB, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua

evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

Monthly

Quarterly

Combinazione neutra e
indice che spinge verso i
massimi dell'anno
(35474). Essenziale per

_MIB (SPMIB40): CM + Heisenberg Last: 34727.4 @2024-09-27

Sma(l0)
—— Sma(20)
—— Smal(40)

Past combinations since 1999 : 11 * il sostegno ciclico del
*actual combination included trend rialzista il rigiro in
Periods ** since combination start: 1.00 positivo del CM monthly
Entry Level: 34392.75 | in autunno, che
Past results porterebbe a una
Maximum duration: 7.00 combinazione strategica
Minimum duration: 1.00 molto buona.
Average duration: 2.91
(** Number of months)
Combination Win / Loss |
win[  45% lﬂmr ﬂi
Loss 55% ! ! ! ! ! . . ’
Average Wm (Avg Wm) 221 % 9 351 52_83 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): -3.11% 2> 32635.28
Best result (Max Win): 3.82% > 35706.55 w N
Worst result (Max Loss): -15.90% > 28924.30 o /\ /'\
e L N
= t Weekly VN
Syntethic Evaluation Sk Monthly
NEUTRAL —/ Quarterly
NEGATIVE POSITIVE 202’2-05 2022-09 202‘3-01 2023-05 202‘3-09 202‘4-1}1 2024-05 202:1'09
STRONGLY % | I | I I ‘
STRONGLY @
NEGATIVE POSITIVE & | | | |
el | |

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

- 36000

- 34000

32000

- 30000

- 28000

- 26000

- 24000

22000

+ 20000

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly

Past combinations since 1999 : 12 *

*actual combination included

Periods ** since combination start: 4.00
Entry level 34392.75
Past results
Maximum duration: 5.00
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.92
(** Number of weeks)
Combination Win / Loss
Win 8%
Loss 42%
Average Win (Avg Win): 2.34% > 35197.54
Average Loss (Avg Loss): -2.16% > 33649.87
Best result (Max Win): 5.25% > 36198.37
Worst result (Max Loss): -5.16% > 32618.08
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE Combinazione neutra. Fanno testo i
livelli strategici.
STRONGLY STRONGLY successiva ostile ma da verificare al
POSITIVE

NEGATIVE

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY NEGATIVE

63.64%
Quarterly

Probability:
Monthly

Combination Win / Loss
Win 9%
Loss 91%

COMBINAZIONE
SFAVOREVOLE

27.27%
Quarterly

Probability:
Monthly

Combination Win / Loss
Win 100%
Loss 0%

9.09%
Quarterly

Probability:
Monthly

Weekly

Combination Win / Loss
Win 17%
Loss 83%

passaggio di mese. Heisenberg ancora

LONG.

Combinazione

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - GOLD

Analisi dellandamento del GOLD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

GOLD cash: CM + Heisenberg Last: 2657.97 @2024-09-27
Monthly Quarterly Massimi  storici e fase Sma(10)
acclarata di bolla (tecnica) § —— sma(20) |
per il Gold. Lo strappo | —— sma(40) ‘J' e
Past combinations since 1975 : 19 = | riporta la combinazione in
’ L g positivo, alla sua durata I
actual combination included massima (9 mesi) Proiezioni “.hjl 2400
_— o ; 0
zerlodf Is'lncet:omblnatlon start: 9.2(:)%26 annuali  tutte  superate: l
ANy Lave:: ] ipotesi di estensione in area |] 2200
_ . Past results 2750/3000. Supporto a
Maximum duration: 9.00  § 2600/2550. WARNING - Gli l:‘m,h
Minimum duration: 1.00 oscillatori CM sono tutti \1“ r}l" i B
Average duration: 3.11 elevati. I bLl

(** Number of months)

I 1800
Combination Win / Loss ‘Hﬂ‘“lqh

Win 79%
Loss 21% L 1600
Average Win (Avg Win): 10.12% > 2271.39 2022-05  2022-09  2023-01 202305 202309 202401  2024-05  2024-09
Average Loss (Avg Loss): -2.34% > 2014.38
Best result (Max Win): 28.86% > 2657.93 w
Worst result (Max Loss): -5.94% > 1940.13 v
-
Syntethic Evaluation S
NEUTRAL
T POSITIVE 202205  2022-09  2023-01 202305  2023-09  2024-01  2024-05 2024-09
NEGATIVE e
0 | | K
STRONGLY, e @ 7 I 1 <
NEGATIVE POSITINE &
n ‘
¥ | i
-2

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 87.50%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1975 : 25* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 41%
Periods ** since combination start: 2.00 Loss 59%
Entry level 25717.56
Past results Probability: ~ 12.50%
Maximum duration: 7.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.40 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 68%
Combination Win / Loss Loss 32%
Win 76%
Loss 24%
Average Win (Avg Win): 6.21% > 2737.63
Average Loss (Avg Loss): -1.22% > 2546.11
Best result (Max Win): 14.86% > 2960.59
Worst result (Max Loss): -2.69% > 2508.22
Syntethic Evaluation T
NEUTRAL
NEGATIVE FOSITIE Estensione rialzista. Combinazione

positiva, con supporto a 2550/00.
STRONGLY Resistenza in area 2735/40, poi
POSITIVE 2950/3000. Per conto nostro questo
spike é tatticamente da utilizzare per
alleggerire. Heisenberg ancora al rialzo.

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl gicliamercat Pagina | 10



FORECASTER - SILVER

Analisi delllandamento del SILVER, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua

evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

ARGENTO: CM + Heisenberg

Last: 31.62 @2024-09-27

Quadro  ciclico  neutro
Monthly Quarterly negativo a causa del flesso Sma(10)
dell'oscillatore mensile ma §| —— sma(20) 32
SILVER che si riporta sui §f — sma(40)
Past combinations since 1985 9 = | massimi delanno. [
. L Resistenza a 32.35/33.15
actual combination included ) N
Periods ** since combination start: 2.00 Mg inSS U PR oIS 0Re [*°
I : '29 01 27.70. Risveglio tardivo ma
Entry Level: “Y interessante:  sopra 33 2
Past results possibile una rapida spinta
Maximum duration: 4.00 verso l'area 35-37.50. F24
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.44 F22
(** Number of months)
Combination Win / Loss 20
Win 33%
Loss 67% H18
AVerage Wm (AVg Wm) 1150% a 32'35 202'2<05 202:2~09 2023-01 202‘3v05 202’3409 202;-01 202:1~05 202“1~09
Average Loss (Avg Loss): -17.48% > 23.94
Best result (Max Win): 14.27% > 33.15 w
Worst result (Max Loss): -27.66% > 20.99 I}
£
Syntethic Evaluation 8
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE 2022-05 202209 202301  2023-05 202309  2024-01  2024-05  2024-09
2
STRONGLY 2 I | I [&
STRONGLY @ 1] I i : o
NEGATIVE ROAITIVE & | | | | | | I |
wv
r F -1
2 |
-2

ACTUAL:  NEGATIVE
FORECAST: NEUTRAL

2022-05

2022-09

2023-01

2023-05 2023-09

2024-01

2024-05 2024-09

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 57.14%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1985 8 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 29%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 71%
Entry level 28.81
Past results Probability: ~ 28.57%
Maximum duration: 4.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.38 Combinazione  positiva giunta  al Combination Win / Loss
(** Number of weeks) massimo di durata e al Max Win. Win 75%
Combination Win / Loss Heisenberg al rialzo, da seguire come Loss 25%
Winl— 75% ( traccia operativa in questa fase di spinta.
Loss|  25% Probability: ~ 14.29%
Average Win (Avg Win): 6.62% > 30.72 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -5.30% > 27.28
Best result (Max Win): 9.75% > 31.62 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -5.59% > 27.20 Win 60%
Loss 40%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE FOITIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE FOSIENE
ACTUAL: STRONGLY POSITIVE

FORECAST: NEGATIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - BRENT OIL

Analisi dellandamento del BRENT OIL, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating).
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e
della sua evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

BRENT DTD: CM + Heisenberg

Last: 71.98 @2024-09-27

Combinazione neutra, con

Mty ot} test del minimo degli ultimi | :mﬂigg;
due anni (70). Le resistenze —‘smﬂ( '0) F 120
o - g y sono 77.50 e I'Entry level a [ qlﬁ
Past combinations since 1993 : 10* | 8150 La rottura di 70 i
*actual combination included orienterebbe a 66.50/00. L0
Periods ** since combination start: 2.00 Stagionalita ostile in fase di
Entry Level: 81.44] esaurimento. 100
Past results
Maximum duration: 3.00 L o0
Minimum duration: 1.00
Average duration: 1.80 ]
80
(** Number of months) ][“‘ll
Combination Win / Loss ’Obﬂﬂi Iill
Win 50% »
Loss 50% | | | ! | | | |
Average Win (Avg Win): 8.35% > 88.24 2022-05  2022-09  2023-01  2023-05  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09
Average Loss (Avg Loss): -5.22% > 77.19
Best result (Max Win): 15.91% > 94.40 w
Worst result (Max Loss): -11.62% > 71.98 g
) ) s [ =< \Weeki
Syntethic Evaluation 8 L“— Mgnthl
NEUTRAL = Quarterly
POSIT'VE 202;-05 202;-09 202;-01 20273-05 202‘3-09 202;-01 202;-05 202:1-09
NEGATIVE Lo
STRONGLY 2 I I | B
STRONGLY @ , | ) , | i
NEGATIVE POSITIVE & I | | I | | | |
(%2]
o . &
b2 i
-2

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: NEGATIVE

2022-05 2022-09 2023-01

2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 57.14%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1993 : 8* Combination Win / Loss
*actual combination included Win 50%
Periods ** since combination start: 2.00 Loss 50%
Entry level 72.09
Past results Probability: ~ 14.29%
Maximum duration: 5.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 2.38 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 90%
Combination Win / Loss Loss 10%
Win 62%
Loss|  38% Probability: ~ 14.29%
Average Win (Avg Win): 6.06% > 76.46 Weekly Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -5.20% > 68.34
Best result (Max Win): 12.57% > 81.15 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -10.45% > 64.56 Win 44%
Loss 56%
Syntethic Evaluation Combinazione neutra positiva ma
NEUTRAL Heisenberg ancora short. Supporto in Probability: ~ 14.29%
NEGATIVE 3 POSITIVE area 70, poi 66.50. Resistenza a 76. Weekly Monthly Quarterly

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL:  POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

STRONGLY
POSITIVE

Combinazione successiva incerta: quelle
piu probabili sono la 1 e la 3, entrambe
neutrali. Heisenberg al ribasso.

Combination Win / Loss

Win
Loss

23%
77%

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - BUND

Analisi dellandamento del BUND, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

o 0Y BUND fut: CM + Heisenberg Last: 134.81 @2024-09-27

Monthly Quarterly Combinazione rialzista, che Sma(10) 180
dovrebbe estendersi nel Q4. | —— Sma(20)
L'area di resistenza |~ Smal(40)
Past combinations since 1995 12 * strategica & 136.70, poi 138. 170
*actual combination included Prima area di SUppOFtO
Periods ** since combination start: 1.00 133.60/50 (Entry Level). | 160
Entry Level: 133.58 =
Past results =
. . B L 150
Maximum duration: 5.00
Minimum duration: 1.00
Average duration; 2.75 k140
(** Number of months)
Combination Win / Loss
Win 83% k130
Loss 17% v | | . | . | | |
Average Wln {A\"g Wln) 335% 9 138.05 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): -1.41% 2> 131.70
Best result (Max Win): 7.76% > 143.95 w
Worst result (Max Loss): -1.67% > 131.35 7
<
Syntethic Evaluation 8
NEUTRAL
NEGATIVE POSITIVE | ZOZIL’-DS 202&-09 202.3-01 |2C|'2I3-05 202'3-09 20221-01 20221-05 202;4--09 s
U]
o rl
STRONGLY STRONGLY & | | ‘ | | | | :
NEGATIVE POSITIVE & |
o L1
2| |
3 : 3 3 : X 2 : =2
2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
ACTUAL: STRONGLY POSITIVE

FORECAST: NEGATIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 60.00%
Monthly Quarterly
Past combinations since 1995 11* Combination Win / Loss

*actual combination included

COMBINAZIONE

Win 88%

Periods ** since combination start: 3.00 FAVOREVOLE Loss 12%
Entry level 134.10

Past results Probability: ~ 20.00%
Maximum duration: 5.00 Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00 Combinazione neutrale. Resistenze
Average duration: 3.27 a 135.30 e sul Max Win a 136.20. Combination Win / Loss

(** Number of weeks) Heisenberg ancora LONG. Win|  12%
Combination Win / Loss Combinazione successiva ottima. Loss 88%
Win 45%
Loss|  55% Probability: ~ 10.00%
Average Win (Avg Win): 0.86% > 135.25 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -0.89% 2> 132.91
Best result (Max Win): 1.57% > 136.21 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -3.02% > 130.05 Win 67%
Loss 33%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: ~ 10.00%
NEGATIVE POSITIVE Weekly Monthly Quarterly
STRONGLY STRONGLY Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE win[ 44%
Loss 56%

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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FORECASTER - BTP

Analisi dellandamento del BTP, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

Combinazione top, anche se JLoY BTP fut: CM + Heisenberg Last: 121.47 @2024-09-27
Monthly Quarterly con un solo precedente (!). Sma(10) [ 10
La combinazione successiva | —— sma(20)
piu  probabile e simile. L — sma(40) 150
Past combinations since 1995 : 2+ | Resistenza tra 12075 e
*actual combination included 12,1'90' il cui superamento
Periods ** since combination start: 1.00 orlgntg a 124.60 e .126.'10’ F 140
: : proiezioni algoritmiche
Entry Level: 118458 annuali 2024. Primo
Past results supporto in area 118.45 > | 150
Maximum duration: 3.00 N.B. - questi livelli risentono
Minimum duration: 1.00 dellassenza di casistica
Average duration: 2.00 precedente. 120

(** Number of months)

Combination Win / Loss

Win 100% I 110
Loss 0% | | . | . | | |
A\"erage Wm {Avg Wm) 268% 9 121 ‘62 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): 0.00% 2> 118.45
Best result (Max Win): 2.82% > 121.79 w /\
Worst result (Max Loss): 2.55% > 121.47 S A [\ /\ =
s vV
o

Syntethic Evaluation |

NEUTRAL \f— ey

POSITIVE 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
F2

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

NEGATIVE

STRONGLY
POSITIVE

STRONGLY
NEGATIVE

HEISENBERG

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 50.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1995 : 3 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 50%
Periods ** since combination start: 4.00 Combinazi - Loss 30%
nas | Comiramone neu ot
_ _ Past results impossibile stabilire livelli operativi Probability:  50.00%
Maximum duration: 5.00 diversi da quelli strategici. Monthly Quarterly
Minimum duration: 2.00
Average duration: 3.67 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 67%
Combination Win / Loss Loss 33%
Win 67%
Loss 33%
Average Win (Avg Win): 2.82% > 121.79
Average Loss (Avg Loss): -0.10% > 118.33
Best result (Max Win): 3.10% > 122.12
Worst result (Max Loss): 0.10% > 118.33
Syntethic Evaluation
NEUTRAL
NEGATIVE FOSITIVE
STRONGLY STRONGLY
NEGATIVE POSITIVE

ACTUAL: POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FORECASTER - US T-NOTE 10y

Analisi dellandamento del US T-NOTE 10y, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi
temporali (settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating).
Per ogni combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e
della sua evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

0Y US T-NOTE fut: CM + Heisenberg Last: 114.73 @2024-09-27
Monthly Quarterly Combinazione favorevole, Sma(10)
che dovrebbe estendersi j—— Sma(20) B
nel Q4 e Bond a nuovi | —— Sma(40)
Past combinations since 1991 : 14 * massimi 2024, al test o=
*actual combination included dell AVg Win (1 1 5'25)'
Periods ** since combination start: 2.00 ;egwt(itdal 201%/21?232‘381 17. e
Entry Level: 112.28 upporto a -8
Past results - L 120
Maximum duration: 6.00
Minimum duration: 1.00 115
Average duration; 2.7
(** Number of months) L 110
Combination Win / Loss
Win 86% | 105
Loss 14% | | . | . | | |
A\"erage W|n {Avg Wln) 266% 9 115‘27 2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09
Average Loss (Avg Loss): -0.50% 2> 111.72
Best result (Max Win): 8.91% > 122.29 w N\ /K\
Worst result (Max Loss): -0.98% > 111.18 g . !‘\ | N §
> —f—\ ekly V
Syntethic Evaluation 8 nthly
NEUTRAL S
POSITIVE 202I2-D§ 202%-09 202.3-01 2025-05 202'3-09 20221-01 202:1-05 202;4-09
NEGATIVE 5
STRONGLY % | I I =
STRONGLY ©
NEGATIVE POSITIVE & | | :
& | | .
-
-2

2022-05 2022-09 2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09

ACTUAL:  STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEGATIVE

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: 50.00%
Weekly Monthly Quarterly
Past combinations since 1991 : 17 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 88%
Periods ** since combination start: 1.00 Loss 12%
Entry level 114.72
Past results Probability: ~ 18.75%
Maximum duration: 8.00 Weekly Monthly Quarterly
Minimum duration: 1.00
Average duration: 3.06 Combination Win / Loss
(** Number of weeks) Win 88%
Combination Win / Loss Loss 12%
Win 65%
Loss|  35% Probability: ~ 12.50%
Average Win (Avg Win): 1.00% > 115.87 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -1.35% > 113.17
Best result (Max Win): 2.54% > 117.63 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): 2.12% > 112.29 Win 44%
Loss 56%
Syntethic Evaluation
S Combinazione tattica neutro positiva Probability: 12.50%
NEGATIVE R SR seguita da due molto buone. I Weekly Monthly Quarterly

superamento del massimo 2024 (115)
STRONGLY orienterebbe verso 116, mentre larea Combination Win / Loss
POSITIVE 113 & supporto. Heisenberg LONG da win[ 53%
molte settimane (= record dal 2020!). Loss 47%

STRONGLY
NEGATIVE

ACTUAL: POSITIVE
FORECAST: STRONGLY POSITIVE

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FORECASTER - EUR/USD

Analisi del’andamento del EUR/USD, alla luce della sua evoluzione ciclica, utilizzando SIMULTANEAMENTE il Composite Momentum su tre diversi archi temporali
(settimanale, mensile e trimestrale) ed identificando la combinazione delle posizioni tra le possibili quattro fasi (Up, Advancing, Down e Terminating). Per ogni
combinazione vengono valutati i casi analoghi verificatesi nella serie storica, in modo da fornire un quadro OGGETTIVO della profittabilita ciclica attuale e della sua
evoluzione probabilistica/prospettica.

IMPORTANTE - Tutti i livelli indicati sono stati calcolati sulla base della WEEKLY CLOSE - chiusura e/o prezzo di riferimento dell'ultima seduta settimanale.

Strategic Evolution - Monthly + Quarterly Analysis

EUR/USD: CM + Heisenberg Last: 1.1163 @2024-09-27

Monthly Quarterly Sma(10)
—— Sma(20) -1.20
—— Smal(40)

Past combinations since 1990 : 11 *

P F1.15
*actual combination included

Periods ** since combination start: 1.00

Entry Level: 1.1045 Combinazione favorevole L 110
Past results che dovrebbe estendersi

Maximum duration: 8.00 nel Q4. Prima resistenza a

Minimum duration: 1.00 1.13, poi 1.15+. 1.10 area & - 105

Average duration: 3.45 ora supporto importante.

(** Number of months) - 1.00

Combination Win / Loss

Win 91%
Loss 9% - 0.95
A\"erage Wln {A\"g Wm) 437% 9 1.1 528 202‘2435 202’2-09 202’301 202‘3-05 202’3439 202;1-01 202:1,05 202:1-09
Average Loss (Avg Loss): -0.61% 2> 1.0978
Best result (Max Win): 14.60% > 1.2658 w
Worst result (Max Loss): 0.61% > 1.0978 g /\
) ' % \bL/
Syntethic Evaluation 8
NEUTRAL | ==——Quarterly
NEGATIVE POSITIVE 20212-135 20'."2-09 202.3-01 202'3-05 202.3-139 202I4-01 202:4-12‘5 202;%-09
-2
STRONGLY 2 I | [
STRONGLY ® .
NEGATIVE FOSITIVE & [
5 | | _

2022-05 202209 202301  2023-05  2023-09  2024-01  2024-05  2024-09
ACTUAL: STRONGLY POSITIVE
FORECAST: NEUTRAL

Tactical Evolution - Weekly + Monthly + Quarterly Analysis

Weekly Monthly Quarterly Probability: ~ 75.00%
Weekly Monthly Quarterly
T oA Ay
Past combinations since 1990 : 17 * Combination Win / Loss
*actual combination included Win 47%
Periods ** since combination start: 4.00 Loss 33%
Entry level 1.1045

Past results Combinazione tattica neutra e trend

, Probability: ~ 12.50%
Heisenberg ancora LONG. Supporto a

i ion: 8.00 Monthl uarterl
Maximum duration 1.10. Resistenze a 1.1245/1.13, poi ! Quarterly
Minimum duration: 2.00 1.15+. Attenzione perché una spinta al
Average duration: 3.29 . P P Combination Win / Loss

rialzo riporterebbe anche il CM Weekly
in posizione ADV con una combinazione

Win|  100%

(** Number of weeks)

Combination Win / Loss =] rialzista 100-0. Ribadiamo: da seguire. Loss| 0%
Win 47% e
Loss| 53% Probability: 6.25%
Average Win (Avg Win): 1.86% > 1.1250 Monthly Quarterly
Average Loss (Avg Loss): -1.18% > 1.0915
Best result (Max Win): 4.08% > 1.1496 Combination Win / Loss
Worst result (Max Loss): -3.13% > 1.0699 Win 24%
Loss 76%
Syntethic Evaluation
NEUTRAL Probability: 6.25%
NEGATIVE POSITIVE Weekly Monthly Quarterly

STRONGLY R~ Combination Win / Loss
NEGATIVE POSITIVE win[  37%
Loss 63%

ACTUAL:  NEUTRAL
FORECAST: NEUTRAL

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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SELEZIONE ETF + ITALIA

INDICI (valuta locale] Recap 1194 ETF settoriali - RRR + variazione sulla settimana precedente
ETF AZIONARI (EUR) +15.40
BONDS E ETF OBBLIGAZ. +2.63 6 -4 -2 0 2 4 6
COMMODITES E ETC +16.44 T —
T 887 AAMUNDI EU STOXX 600 UTILITIES
DOLLARO -0.94 AAMUNDI EU STOXX 600 TELECOM T —
BITCOIN +56.96
EurekaHedge Equal Weight HF Index +6.56 AMUNDI EU STOXX 600 CONS STAPLES —
[PORT CONSERVATIVO 5.20] AMUNDI EU STOXX 600 INSURANCE I
80% BOND, 20% EQUITY AMUNDI EU STOXX 600 BANKS
|PORT. BILANCIATO PRUDENTE | +9.27]
60% BOND, 30% EQUITY, 10% GOLD AMUNDIEU STOXX 600 BAS RES
|PORT BILANCIATO AGGRESSIVO | +14.04| AMUNDI EU STOXX 800 INDUSTRIALS
30% BOND, 60% EQUITY, 10% GOLD
AMUNDI EU STOXX 600 BAS MATERIALS
10% BOND, 70% EQUITY, 10% GOLD, 10% EMGB
PERMANENT PORTFOLIO EUR INFLATION AMUNDI EU STOXX 600 HEALTHCARE .
25% BOND, 25% EQUITY, 25% GOLD, 25% INFL. LINKED 'AMUNDI EU STOXX 600 CONS DIS e
HARD ASSET PORTFOLIO EUR | +8.64
25% CRB, 30% EQUITY, 5% GOLD, 30% INFL. LINKED, 10% BOND AMUNDI EU STOXX 600 TECH I—
BILANCIATO PURO (50-50) - asset USD no Hedge +10.97 AMUNDIEU STOXX 800 ENERGY
BILANCIATO PURO (50-50) - asset EUR +7.61
ETF Azionari - RRR. + variazione sulla settimana precedente FTSE MIB - RRR + variazione sul periodo precedente
6 -4 -2 0 2 4 6 6 -4 -2 0 2 4 6
GLOBAL GOLD MINING e DIASORIN e
LYX MS EU RealEst. e A2A —
ISH FTSE BRIC 50 —————— ENEL —
INV US REAL ESTATE _ — INWIT I E— —
LYX HONG KONG ASIa' BRIC' | SNAM RETE GAS e —
XTRAC MSCI CHINA [kl — ITALGAS I —
NI ael cmersione — TELECOM ITALIA ————
DB CHINA CS1 300 [IAAiiel — GENERALI
LYX MSCI EMG MKTS forza E— BCAMEDIOLANUM
ISH MSCI FAR EAST [BRRASERE E— BCAHEEE: —
LYXMSCIASIA ex JP — INTESA SANPAOLO —
LYX DAX —_— MEDIOBANCA E——
LYX MSCI USA — NEXI e —
LYX DJ INDEX — UNICREDITO S
LYX MSCI INDIA — UNIPOL I
ISH S&P 500 HED f— FERRARI —
LYX FTSE MIB PRYSMIAN ]
LYXOR WORLD WATER — RECORDATI —
LYX NASDAQ 100 — BRUN.CUCINELLI
ISH MSCI NORTH AM — FINECOBANK
ISH DJ ESX50 — INTERPUMP
INVESCO NASDAQ BIOTECH — BPER BANCA —
LYX MSCI EUROPE — ERG —
ISH FTSE100 — POSTE ITALIANE e
ISH SP500 —_— BANCO BPM ——
LYX FTSE MIB SHORT — BP SONDRIO E—
LYX EAST EUROPE — PINFI{[E)ESI;EE
ISH MSCI WORLD — AZIMUT —
ISH MSCI BRAZIL E— ENI e ——
LYX MSCI EUR Small Cap — LEONARDO ——
ISH MSCI JAP HED e SAIPEM e
AMUNDI MSCI LAT AM - IVECO GROUP 1
LYX TURKEY e — AMPLIFON S—
LYX FTSE ITA MIDCAP — CANPAR | s ———
ISH MSCI KOREA — STELLANTIS — e—

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
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FAANG E ULTRABIG INDEX (gli 8 titoli USA che muovono mediamente piu flussi di denaro)

ULTRABIG INDEX - ANALISI DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli)

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI

[ 125% | 87.5% | [ oo% [ 250% |

Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 anni

100.0%

VAVL WV

UP ADV DN TM

BREVE TERMINE (sett)

UP ADV DN TM

MEDIO TERMINE (mese)

UP ADV DN TM

LUNGO TERMINE (trim)

Quadro tecnico e ciclico

TE

RRR - Ultrabig

6 -4 -2 0 2 4 6

SLA MOTORS

META

NETFLIX

APPLE

NVIDIA CORP

AMAZON

MICROSOFT

ALPHABET

Indicatori tecnici - Ipercomperato (Rosso)
e Ipervenduto (Giallo)

Posizione del Trend Posizione ciclica

VAR

CMLT | CM MT [ CM BT

LT (trim)| VAR | MT (mese)

BT (sett) Posiz.tecnica

Forte ipercomperato

. MEDIA
ULTRABIG
SETT MESE TRIM
up
ADV
DOWN
™
Indicazioni automatiche
Var% | Var% FRus 0P PICK TREND STRATEGICO TREND TATTICO
[ RRR [EffRat| 12 mesi YD ISINCODE | bmk RATING INVESTITORE (MONTHLY) TRADER (WEEKLY)
34.27% | 20.30% |S&P 500 US78378X1072 Q00 SEGNALE LONG ENTRY LONG SOPRA 5767.37
49.21% 23.71% |AMAZON Us0231351067 Q Incertezza - Attendere —
86.51% | 45.28% |NETFLIX US64110L1061 Q0 SEGNALE LONG LONG - STOP SOTTO 688.0
6.69% | 4.82% |TESLAMOTORS |US88160R1014 Q0000 ENTRY LONG SOPRA 271.0
27.52% | 17.37% |ALPHABET US02079K3059 Q000 ENTRY SHORT SOTTO 150.92
3247% | 18.31% |APPLE US0378331005 Qo LONG STOP 196.0 LONG - STOP SOTTO 213.92
89.78% | 60.29% |META US30303M1027 Q00 LONG STOP 442.65 LONG - STOP SOTTO 517.4
37.12% | 13.82% |MICROSOFT US5949181045 Q ENTRY LONG SOPRA 468.35
189.66% | 145.14% |NVIDIACORP  |US67066G1040 Q ENTRY LONG SOPRA 136.15

>

Forte ipercomperato

N N N Forte ipercomperato

S&P, FAANG e Ultrabig Index (AMzn - NFLX - TSLA - GOOG - MSFT - FB - NVDA - AAPL)

Spinta al rialzo dei nostri due indici che si spostano verso i massimi storici, in ritardo rispetto all'indice generale che & gia a nuovi massimi. Gli stop
da molti mesi non sono stati toccati. Anche le medie a 40 settimane si sono avvicinate e ora funzionano come trendlines dinamiche di supporto. La
regressione lineare si e girata al rialzo, fornendo un segnale di supporto importante. Va seguita la linea logica dei due indici USA (vedi FORECASTER).
Torna l'ipercomprato su alcuni titoli: vanno sempre seguiti quelli piu forti. Tutelare eventuali posizioni con uno stop (Heisenberg).

FAANG e ULTRABIG

Ultrabig Index, FAANG e S&P500 2017-2024 - var% base 100 - www.cicliemercati.it

MMA40 ULTRABIG
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=40 Per. media mobile (S&P)

= 40 Per. media mobile (Ultrabig Index (FAANG+MSFT,NVDA,TSLA))
= 40 Per. media mobile (FAANG)

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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BITCOIN

Bitcoin che si sposta sopra le tre
medie e si appresta ad attaccare la
sequenza di massimi decrescenti
che gravano sulla ripresa del trend
rialzista.

Il segnale rialzista Heisenberg &
molto importante e il minimo di
questa settimana (62628) &
supporto tattico non da poco. Il
segnale diventerebbe esplosivo
nel momento in cui il momentum
mensile, cioé la linea blu, si
riportasse da Ottobre in poi al
rialzo (vedi FORECASTER nell'area
riservata del sito).

I breakout a nuovi massimi
potrebbe essere anticipato da una
chiusura mensile sopra 67500.

Una nuova gamba intermedia
rialzista avrebbe come primi
targets naturali le aree 80000 e
90000.

Il supporto strategico e l'area tra
60000 (MM40) e 57500. Va
segnalato un cluster stagionale
positivo tra inizio ottobre e fine
anno.

BITCOIN: CM + Heisenberg

Last: 65810.0 @2024-09-27
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LE PRINCIPALI 20 CRYPTOVALUTE PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO

AGGIORNATO: 3 SETTEMBRE 2024 - | dati vengono aggiornati con cadenza mensile

espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl

MARKET CAP E CRYPTOBAROMETER

RIBASSO

NEUTRALITA'
RIALZO

Cicli&Mercati

# Nome Market Cap Last Volume Circulating Supply

1 Bitcoin 51,140,584,495,723 $57,753.91 $25,302,279,666 19,749,043 BTC

2 4 Ethereum $295,083,451,830 $2,452.68 $10,334,869,170 120,310,443 ETH

3 € Tether $118,132,430,896 $0.9999 $42,086,052,754 118,141,801,841 USDT

4 BNB $76,922,095,918 $527.10 $1,532,322,651 145,934,796 BNB FORICO

5 @ Solana $61,024,413,354 $130.76 $1,661,345,722 466,701,408 SOL

6 @ usbc $34,728,006,794 $1.00 $3,933,045,359 34,722,079,471 USDC

7 X XRP $31,691,569,063 $0.5634 $804,300,213 56,251,561,168 XRP

8 Dogecoin $14,278,598,877 $0.09793 $415,240,696 145,804,006,384 DOGE

9 @ TRON $13,114,691,710 $0.1512 $367,849,649 86,756,579,548 TRX

10 & Toncoin $12,520,309,133 $4.94 $260,498,285 2,535,026,944 TON CRYPTOBAROMETER: -1

11 @ Cardano $11,547,018,704 $0.3211 $219,668,932 35,960,643,044 ADA

12 @ Avalanche 58,807,765,218 521.75 5174,737,176 404,958,001 AVAX| || Cryptobarometer sintetizza la tendenza in atto su 16 tra
13 @ shibalnu $7,822,521,672 $0.00001327 $127,142,462  589,269,845,809,415SHIB| |4 principali Cryptovalute. Il valore pud oscillare tra -16/+16
14 @ Chain.link $6,289,824,573 $10.34 $155,753,787 608,099,970 LINK| o qariva da una media delle posizioni di trend di medio e
15 Bitcoin Cash $6,234,788,030 $315.59 $138,704,863 19755725BCH| | oua termine. Le indicazioni “rialzo  euforico” e
16 & Polkadot $6,176,867,552 $4.15 $103,041,099 1,488,804,552 DOT| . . . . .
17 @ uUNuUssED LEO $5,434,583,731 $5.87 $1,645,936 925,578,875 LEO cra;h/pamcq yengqno raggiunte in presenza di forti
18 Dai $5,364.577,080 $0.9998 $65,199.152 5,365,382,703 DAI mowmgntl dlre2|onal|. Queste ‘Ietture Spesso precedo[’]o la
19 @ Litecoin $4,860,315,653 $64.86 $246,599,250 74,933,200 LTC formazione di Top e Bottom di breve e/o medio termlne e
20 [Nl NEAR Protocol $4,270,607,937 $3.81 $176,718,992 1121701530 NEAR|  POSSOno  essere  sfruttate anche per la chiusura
Fonte: coinmarketcap.com opportunistica di posizioni esistenti.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono Pagina | 19



INDICAZIONI AUTOMATIZZATE

Indicazioni automatiche
CRYPTO SYMB RATING RS TREND PRIMARIO E INDICATORI TREND SETTIMANALE
..BITCOIN BTC | O A |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 52367.26
.BINANCE COIN BNB | OQOQ A |Lateralita/incertezza - indicatori neutrali LONG con stop sotto 527.44
.CARDANO ADA ¥ |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 0.29
.ETHEREUM ETH W |Fase negativa - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale SHORT sotto 2115.12
.SOLANA SOL =» |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 109.22
ALGORAND ALGO ¥ |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 0.11
AVALANCHE AVAX V¥ |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 19.12
BITCOIN CASH BCH ¥V |Fase negativa - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale SHORT sotto 292.8
CHAINLINK LINK V¥ |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 9.13
CRYPTO.COM COIN CRO YW Fase negativa - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale SHORT sotto 0.07
LITECOIN LTC W |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 60.9
POLKADOT DOT ¥ |Fase negativa - indicatori neutrali RECUPERO IN DOWNTREND - SHORT sotto 3.66
POLYGON MATIC W |Fase negativa - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale SHORT sotto 0.38
STELLAR XLM W\ |Fase matura del ribasso - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale SHORT sotto 0.09
TRON TRX | QOO0 A |Accumulazione avanzata - indicatori neutrali LONG con stop sotto 0.15
XRP XPR | QO A |Lateralita/incertezza - indicatori neutrali NEUTRALE - Segnale LONG sopra 0.61
.. . OVB (Rosso) e OVS Livelli del TREND SETTIMANALE Livelli del TREND MENSILE
Var % Var % TREND Posizione ciclica (Giallo)
ar ar iallo
0 ° CRYPTO SYMB LONG |NEUTRAL| SHORT LONG |NEUTRAL| SHORT
12 mesi 2024 CM BT |CM MT|CM LT | | BT |MT | LT | Ind
127% 54.2% |..BITCOIN BTC 67 | 62 | 72 57501.34 | 52367.26 | | 77421.59 | 69987.54
146% 91.0% |.BINANCE COIN BNB 69 | 71 m 527.44 473.30 644.91 N
35% -32.4% |.CARDANO ADA 72 | 46 | 33 0.34 0.29 0.58 0.46
53% 15.4% |.ETHEREUM ETH 55|38 | 32 2701.68 N 2115.12 4263.54 | 3360.53
586% 53.3% |.SOLANA SOL 66 | 56 | 61 127.25 109.22 200.32 193.73
32% -35.5% |ALGORAND ALGO 68 | 44 | 28 0.12 0.11 0.22 0.16
128% -24.4% |AVALANCHE AVAX 70 | 50 | 37 22.87 19.12 45.19 32.95
55% 35.8% |BITCOIN CASH BCH 61 | 45 | 38 357.67 N 292.80 580.05 457.97
88% -16.1% |CHAINLINK LINK 69 | 44 | 33 10.31 9.13 19.31 15.00
61% | -11.8% |CRYPTO.COM COIN | CRO 60 | 4135 009 | N 0.07 0.15 0.1
2% -5.9% |LITECOIN LTC 64 | 40 | 29 62.02 60.90 97.50 76.62
0% -41.2% |POLKADOT DOT 60 | 36 | 22 4.00 3.66 8.75 6.59
-24% -56.2% |POLYGON MATIC 52| 22| 16 0.43 N 0.38 0.84 0.58
-19% -24.0% |STELLAR XLM 60 | 43 | 33 0.10 N 0.09 0.13 0.11
106% 42.2% |TRON TRX 62 | 76 0.15 0.15 0.13 0.08
11% -4.0% |XRP XPR 64 | 57 | 63 N 0.53 0.66 N 0.30
’
RATING DI PROFITTABILITA’ E SINTESI CICLICA
CRYPTOCURRENCIES - Rating di profittabilita (Posizione ANALISI AGGREGATA DELLA POSIZIONE CICLICA BOTTOM-UP (titoli) DELLE 16 PRINCIPALI CRYPTOCURRENCIES
Cic“ca + fOrZa) Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 MESI Durata media da minimo a minimo: 9-24 MESI Durata media da minimo a minimo: 2,5-4 anni
0 1 2 3 4 5 6 7 12.5% [63% [ 93.8% |
TRON I
XRP
.BINANCE COIN s
STELLAR .
ircoN UP ADV| DN | TM UP |ADV| DN | TM UP ADV| DN | TM
BREVE TERMINE (sett) MEDIO TERMINE (mese) LUNGO TERMINE (trim)
LITECOIN s
BITCOIN CASH I
CRYPTO.COM m L'analisi della posizione ciclica viene
COIN L effettuata attraverso l'oscillatore Composite
ETHEREUM IS Momentum (CM). Su base weekly (BT),
A monthly (MT) e quarterly (LT). Letture sopra
CHAINLINK [ il 50% in fase A indicano che il mercato e
diretto a un probabile top - Letture sopra il
POLKADOT N . . . . Rk
50% in fase D indicano la nascita di un
ALGORAND N nuovo downtrend ciclico - Letture sopra il
T U T U 50% in fase T indicano che il mercato &
AVALANCHE [N . ' [BOTTOMING \ diretto verso un minimo (selling climax) -
POLYGON I : : Letture sopra il 50% in fase U indicano la
nascita di un nuovo uptrend ciclico.
.CARDANO [N
.SOLANA

B Posizione ciclica H Trend FR
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dott. Francesco Caruso

Milanese, studi classici, laurea in Economia Aziendale alla Bocconi.
Fondatore della Market Risk Management (Cicli&Mercati), ha oltre 30
anni di esperienza operativa e gestionale nel settore. E’' l'ideatore del
Composite Momentum e di altri indicatori e modelli. Vincitore di tre
edizioni del SIAT Award, del John Brooks Award e di due del Leonardo
d'Oro della Ricerca Finanziaria, & autore di libri, docente di Master ed e
stato speaker ufficiale in cinque convegni mondiali IFTA, al TOL e a
ITForum. Dal 2016 &€ membro del Board of Directors di IFTA. Dal 2013 &
Socio ordinario AIAF (Associazione Italiana Analisti Finanziari).

+ MFTA - Master of Financial Technical Analysis

+ Membro del Board of Directors di IFTA dal 2016 al 2022

» (CSTA - Certified SIAT Technical Analyst)

» Membro del Comitato Scientifico e del Collegio dei Probiviri SIAT

v' Radarscreen 2021 vincitore nella categoria “Materie Prime”.
Iniziativa promossa da SIAT e Société Générale

v SIAT Technical Analyst Award 2015 aggiudicandosi il titolo di “Best
Technical Research nella categoria Multiasset”

v SIAT Technical Analyst Award 2011 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

v John Brooks Award 2008 IFTA (International
Technical Analysts) come miglior MFTA

Federation of

v Premio Internazionale “Leonardo d'Oro della Ricerca
Finanziaria” - 1° posto nel 1999 nella categoria “Analisi
Tecnica”; Premio Speciale della Giuria nel 1998 per l'originalita della
ricerca.

Estratto delle condizioni

Suggeriamo vivamente di leggere attentamente questo ESTRATTO DELLE CONDIZIONI prima di
utilizzare il Sito Internet e i servizi ad esso connessi. L'utente riconosce di essere informato, sin
dal suo ingresso sul Sito, su queste Condizioni Generali di utilizzo e di averne preso conoscenza
prima di accedere al Sito. Di conseguenza, il proseguimento della consultazione del Sito significa
I'accettazione totale delle presenti Condizioni da parte dellutente. In caso di mancata
accettazione delle presenti Condizioni, I'utente non € autorizzato a proseguire la consultazione e
accedere al Sito. Le persone che accedono al materiale messo a disposizione da MARKET RISK
MANAGEMENT S.r.l. (di seguito MRM) sul sito cicliemercati.it, accettano integralmente le seguenti
condizioni.

DIRITTO DI RECESSO - Ai sensi del Dlgs 185/99 “Attuazione della direttiva 97/7/CE relativa alla
protezione dei consumatori in materia di contratti a distanza” per questo servizio NON F’
PREVISTO il diritto di recesso.

COPYRIGHT - MRM ha creato questo Sito di analisi per l'informazione personale degli utenti.
L'utente puo scaricare su un computer o stampare una copia delle pagine che si trovano sul Sito
esclusivamente per uso personale e a fini privati, domestici, educativi e non commerciali, a
condizione di conservare intatti i marchi e le menzioni sul Copyright ©, nonché le avvertenze
relative ai diritti di Proprieta Intellettuale di MRM. Salvo diversamente indicato, tutti gli elementi
grafici e testuali che figurano sul presente Sito e sugli allegati, quali, in particolare, logo,
fotografie, immagini, illustrazioni, icone, testi, videoclip, animazioni, (di seguito denominati
"contenuto”) sono protetti dalla legge, in particolare dalla normativa sul diritto d'autore, il diritto
dei marchi e le disposizioni derivanti dai trattati internazionali e nazionali, e questo in tutto il
mondo. Il contenuto non puo essere modificato né utilizzato in tutto o in parte in nessun modo
e in particolare essere riprodotto, rappresentato o distribuito al pubblico, affisso,
commercializzato, venduto, copiato, redistribuito, integrato in un‘opera derivata, a fini pubblici o
commerciali. Tutto cid che si trova nel sito cicliemercati.it € coperto da Copyright ©. Tutti i diritti
sono riservati.

ESCLUSIONE DI OFFERTA - Il contenuto del sito cicliemercati.it non pud in nessun caso essere
interpretato come consulenza, invito allinvestimento, offerta o raccomandazione per l'acquisto,
la vendita, l'esercizio di una transazione o in generale linvestimento. Tramite il sito
cicliemercati.it non avviene alcuna sollecitazione al pubblico risparmio. Questo sito, tutti i suoi
contenuti, inclusi i Portafogli, e tutti i contenuti dei suoi report vanno considerati esclusivamente
come analisi indipendente dei mercati, svolta attraverso metodologie che - pur essendo state
ampiamente testate ed essendo basate su modelli algoritmici - non forniscono alcuna garanzia
di profitto. In nessun modo e per nessuna ragione I'utente di questo sito pud o deve considerare
le indicazioni di analisi come sollecitazione all'investimento.

ESCLUSIONE DI GARANZIA - MRM si impegna ad inserire nel suo sito e nei suoi report di analisi
dati che provengono da fonti che ritiene serie, attendibili e affidabili. MRM non garantisce
tuttavia in alcun modo che il contenuto del sito e dei report di analisi sia esatto, completo o
affidabile. In particolare, le informazioni e le opinioni vengono fornite senza alcuna garanzia.
Quanto contenuto nel sito e nei report di analisi non rappresenta un consiglio di investimento e
MRM non garantisce che se ne possa fare affidamento per effettuare un investimento.
L'eventuale utilizzo dei dati e delle informazioni come supporto di scelte di operazioni di
investimento personale o altre decisioni € pertanto a completo rischio dell'utente, che si assume
in proprio le responsabilita derivanti da perdite o da ogni altro danno diretto o indiretto.

RESPONSABILITA' - In nessun caso MRM potra essere ritenuta responsabile per danni diretti o
indiretti derivanti direttamente o indirettamente dall'accesso, dal contenuto o dall'uso del sito e
dei report di analisi, come pure dal browsing o da collegamenti ipertestuali (links) verso altri siti,
partendo dal sito cicliemercati.it. MRM declina ogni responsabilita sulla qualita, I'affidabilita e la
precisione delle informazioni contenute, distribuite e messe a disposizione degli utenti
attraverso i servizi offerti sul proprio sito sotto forma di notizie, risultati di ricerche o pubblicita.
L'utente accetta di utilizzare i dati e le informazioni che gli sono proposte nel sito e nei report a
proprio rischio e pericolo; pertanto, né MRM né i suoi fornitori di informazioni potranno essere
ritenuti responsabili per errori o ritardi nella pubblicazione degli stessi.

dott. Stefano Bini

Nato a Pavia nel 1985. Nel 2007 consegue la Laurea in Economia dei
mercati monetari e finanziari, nel 2010 Laurea specialistica in finanza
presso I'Universita degli studi di Pavia. Vincitore del SIAT Award e miglior
corsista del Master SIAT, e specializzato nella costruzione e
programmazione di indicatori e modelli quantitativi operativi.

Dal 2011 al 2017 lavora in Banca Popolare di Sondrio in Lombardia e
Piemonte.

Da marzo 2017 entra a far parte del team di Cicli&Mercati nel ruolo
di Senior Analyst, Technical Customer Support & Product Manager.
Docente del Master in Analisi Tecnica SIAT e relatore ai maggiori convegni
ed eventi nel mondo dell’Analisi Tecnica e del trading.

» Socio Professional SIAT dal 2018
» CSTA - Certified SIAT Technical Analyst

v SIAT Technical Analyst Award 2019 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

v' Master Istituzionale SIAT - aggiudicandosi il titolo di “miglior corsista
dell’'anno 2015/16"

MRM non ¢ inoltre responsabile per danni derivanti da eventuali interruzioni, sospensioni, ritardi
o anomalie nell'erogazione del servizio dipendenti dalla fornitura di energia elettrica o dal
servizio telefonico, oppure da altre cause collegate al mezzo tramite il quale il contenuto del sito
cicliemercati.it viene trasmesso. MRM propone sul suo sito e sui suoi report di analisi un certo
numero di portafogli e di indicazioni su mercati e titoli che ritiene di interesse. L'immissione o
I'esclusione di azioni, ETF, indici, bonds o altri strumenti finanziari dagli stessi non significa
tuttavia che questa operazione sia necessariamente giusta anche per gli utenti del sito e dei
report e pertanto non si assume alcuna responsabilita in merito alle conseguenze che ne
potrebbero derivare. Ai sensi e agli effetti della legge Draghi si informano gli utenti che gli editori
del sito e dei report potrebbero detenere per sé o per i propri clienti posizioni sui titoli oggetto
dell'analisi. Market Risk Management Srl come societa non opera sui mercati e quindi non puo
essere in conflitto di interesse. Le persone della societa possono avere occasionalmente
posizioni personali aperte sui mercati e sugli strumenti indicati nel report.

RESTRIZIONI - Il sito non si rivolge a persone per le quali si debba applicare una giurisdizione
che vieti la pubblicazione, I'accesso o I'utilizzo del sito cicliemercati.it.

CONDIZIONI DEL SERVIZIO - MRM fissa di seguito le condizioni del servizio, che debbono essere
rispettate dagli utenti del sito cicliemercati.it. Entrando nel sito cicliemercati.it e accedendo allo
scaricamento dei reports, dichiarate esplicitamente di accettare tutti i termini di questo
regolamento:

+ Certifico di avere almeno diciotto (18) anni e garantisco che tutte le informazioni che
fornisco sono vere ed accurate.

» Accetto le condizioni contenute nelle precedenti avvertenze legali e concordo sul fatto
che MRM non pud essere ritenuto responsabile per danni diretti o indiretti che
dovessero risultare dall'uso di tutto o parte del contenuto del sito e dei reports e non
pud essere considerato perseguibile per I'uso che viene fatto del contenuto.

Accetto in particolare di utilizzare il sito solo per uso personale e di non utilizzarlo, sia
direttamente che indirettamente, per:

1. trasmettere qualsivoglia contenuto che sia falso, diffamatorio, ingiurioso, volgare,
detestabile, molesto, osceno, profano, minaccioso, di natura esplicitamente sessuale,
lesivo della privacy, o comunque contrario alle leggi;

2. inviare materiale senza possedere i necessari diritti, o in violazione di vincoli contrattuali
o relazioni fiduciarie;

3. assumere lidentita di terzi (persone o enti) o rappresentare in modo non veritiero la
propria relazione con una persona o con un ente;

4. inviare, trasmettere o facilitare la trasmissione di affermazioni intenzionalmente false o
fuorvianti, o utilizzare tali informazioni allo scopo di influenzare il mercato di qualsiasi
titolo;

5. inviare, trasmettere o diventare i destinatari di pubblicita non richiesta, materiale
promozionale o altre forme di sollecitazione;

6. offrire, vendere o acquistare qualsiasi titolo quotato o non quotato;

7. violare qualsiasi legge locale, nazionale o internazionale o accordo internazionale, inclusi
i regolamenti definiti da istituzioni quali CONSOB e Banca d'ltalia;

8. violare qualsiasi disposto di un organo ufficiale di controllo dei mercati in Italia e
all'estero.

TRACCIABILITA' E RIDISTRIBUZIONE - MRM ¢ in grado e si riserva in particolare il diritto di
tracciare informazioni sull'indirizzo IP dell'utente, sul dominio, sul tipo di computer e browser
utilizzato nonché sulle pagine che l'utente & solito consultare (compreso I'utilizzo di web beacon
o altre tecnologie equivalenti). MRM raccoglie tali informazioni al fine di amministrare e
migliorare il proprio sistema ma soprattutto di evitare qualunque tipo di redistribuzione dei
propri prodotti e di proteggere i dati sensibili dell'utente ai fini dellaccesso ai prodotti stessi
(username, password). L'utente concorda sul fatto di poter essere ritenuto responsabile per ogni
affermazione fatta, atti e omissioni che accadano grazie all'uso della iscrizione o password, e di
non rivelare mai la password che e stata assegnata. L'utente accetta che MRM possa in ogni
momento porre fine alla sua iscrizione senza alcun preawviso, nel caso fosse constatata la
violazione di una qualunque prescrizione del presente regolamento.

Questo report non va in alcun modo inteso come sollecitazione ma unicamente come supporto informativo: tutti i segnali e le indicazioni in esso contenuti sono
espressione di modelli matematici. E' vietata la redistribuzione senza espresso consenso da parte di MRM | All Rights Reserved © Market Risk Management srl
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