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INDICI (valuta locale) Var % 2025 media | +4.56| BONDS E ETF OBBLIGAZ. Var % 2025 |media | +0.28 Recap
DOW JONES +4.70 10y BTP fut -0.12 INDICI (valuta locale) +4.56
DOW JONES TR +2.59 10Y BUND fut -0.69 ETF AZIONARI (EUR) +4.58
NASDAQ 100 +2.22 10Y US T-NOTE fut +0.09 BONDS E ETF OBBLIGAZ. +0.28
S&P 500 +2.70 ISH EURO CORP BOND -1.22 COMMODITES E ETC +5.46
CAC 40 +7.72 ISH HY CORP $ +1.54 GOLD in USD +6.75
DAX +9.16 ISH IBOXX EUR HY +0.70 DOLLARO -0.11
EURO STOXXS0 +7.98 ISH USD TIPS +1.07 BITCOIN +9.03
FTSEMIB40 +6.69 ISH USD TRBOND 7-10 +0.54 EurekaHedge Equal Weight HF Index +0.00
MIDEX +4.30 LYX BTP 10Y MTS +0.01
STOXX EUROPE 600 +6.29 LYX EMG MKT LIQ SOV $ +1.20 |PORT_ CONSERVATIVO | +O.68|
SMI +8.59 LYX EMTS CORP BOND A +0.33 80% BOND, 20% EQUITY
FTSE 100 +6.13 AMUNDI EURO GOVRNMENT BND -0.19 |PORT_ BILANCIATO PRUDENTE | +1.92|
BOVESPA +4.86 LYX EURO GOV INFL LINK +0.39 60% BOND, 30% EQUITY, 10% GOLD
CINA-MSCI CHINA +0.77 |PORT BILANCIATO AGGRESSIVO | +3.23]
TOKYO NIKKE| 225 -0.81 COMMODITES E ETC Var % 2025 |media +5.46 30% BOND, 60% EQUITY, 10% GOLD
COPPER cash +6.27 10% BOND, 70% EQUITY, 10% GOLD, 10% EMGB
CRB INDEX cash +2.77 PERMANENT PORTFOLIO EUR INFLATION
ETF AZIONARI (EUR) Var % 2025 |media +4.58| |GOLD cash +6.75 25% BOND, 25% EQUITY, 25% GOLD, 25% INFL. LINKED
DB CHINA CSI 300 -1.80 SILVER cash +8.42 |HARD ASSET PORTFOLIO EUR | +2.22|
ISH FTSE BRIC 50 +7.22 ETFS BRENT CRUDE +4.03 25% CRB, 30% EQUITY, 5% GOLD, 30% INFL. LINKED, 10% BOND
ISH MSCI JAP HED +1.49 ETFS COPPER +4.82
ISH MSCI WOR HED +4.16 ETFS CRB INDEX +1.91 BILANCIATO PURQ (50-50) - asset USD no Hedge +1.40
ISH S&P 500 HED +3.29 ETFS PHAU GOLD +7.86 BILANCIATO PURO (50-50) - asset EUR +3.53
LYX DAX +9.49 ETFS PH SILVER +8.94
LYX FTSE MIB +7.20
LYX MSCI ASIA ex IP +2.20 DOLLARO Var % 2025 |media -0.49 CRB = ETFS CRB Index
LYX MSCI EMG MKTS +2.67 US DOLLAR INDEX -0.11 Bond = EMTS Global Bond
LYX MSCI EUROPE +7.24 EUR/USD +0.09 Inflaton Linked = LYXOR EURO GOV. INFL. LINKED
AMUNDI MSCI LAT AM +10.46 UsD/IPY -1.27 Equity = MSCI World hedged
LYX MSCI USA +3.19 Gold = ETC Physical Gold
LYX NASDAQ 100 +2.68 BITCOIN +9.03 EMGB = MSCI| Emerging Market Liguid Sovereign $
Indici - Var % 2025 ETF - Var % 2025
SENSEX — LYX NASDAQ 100 I
TOKYO NIKKEI 225 — LYX MSCI USA —
CINA-MSCI CHINA — AMUNDI MSCI LAT AM
N
BOVESPA | +10'46
SMI — +8 59 LYX MSCI EMG MKTS I
STOXX EUROPE 600 e — LYX MSCI ASIA ex JP —
MIDEX ]
]
FTSEMIBAO LYX FTSE MIB
EURO STOXX50 T — LYX DAX I 9,49
DAX e 916 ISH S&P 500 HED ]
CAC 40 ] ISH MSCI WOR HED [
|
S&P 500 ISH MSCI JAP HED ]
NASDAQ 100 I
I
DOW JONES TR —— ISH FTSE BRIC 50
DOW JONES I DB CHINA CSI 300 |
-2,00 +0,00 +2,00 +4,00 +6,00 +8,00 +10,00 -4,00 -2,00 +0,00 +2,00 +4,00 +6,00 +8,00 +10,00+12,00
Bonds - Var % 2025 Commodities - Var % 2025
LYX EURO GOV INFL LINK — ETFS PH SILVER I 3,94
AMUNDI EURO GOVRNMENT BND ||
ETFS PHAU GOLD |
LYX EMTS CORP BOND A ]
LYX EMG MKT LIQ SOV $ E— 1,20 ETFS CRB INDEX N
LYX BTP 10Y MTS | ETFS COPPER I
ISH USD TRBOND 7-10 — ETFS BRENT CRUDE I
ISH USD TIPS I
|
ISH IBOXX EUR HY — SILVER cash +8,42
ISH HY CORP $ I +1,54 GOLD cash I
|
ISH EURO CORP BOND CRB INDEX cash
10Y US T-NOTE fut |
COPPER cash I
10Y BUND fut I
10y BTP fut u BRENT fut I
-2,00 -1,00 +0,00 +1,00 +2,00 +0,00 +2,00 +4,00 +6,00 +8,00 +10,00
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RATING DI PROFITTABILITA' (REWARD/RISK RATING)
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Performance delle principali classi di asset (1999-2025)

Asset Performance, EUR, 1999-2025 (base 100: 31.12.1998)
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inflazione perfetto  bil. Prudente bil. Aggress.
Bond (EUR Infl Linked | MSCI World Hedge EONIA 25E-25B- | 25E-25B- 60B-30E- 30B-60E-
03/02/2025 MTS) EUR (EUR) Funds (EUR cash) Gold (EUR) 25G-25IL | 25G-25C 10G 10G
2025 -0.19% 0.39% 4 16% 0.00% 0.20% 7.86% 3.06% 3.01% 1.92% 3.23%
2024 261% 1.00% 22 82% 10.08% 3.00% 35.26% 15.42% 15.92% 11.94% 18.00%
2023 7.03% 5.86% 20.89% 8.55% 3.19% 9 48% 10.82% 10.15% 11.43% 15.59%
2022 -18.57% -9 76% -19.00% -3.59% -0.11% 5.80% -10.38% -7 97% -16.26% -16.39%
2021 -3.07% 6.17% 22 11% 9 64% -0.69% 3.61% T.20% 5.49% 5.15% 12 711%
2020 4 80% 2.92% 11.72% 13.26% -0.68% 13.23% 8.17% 127% T.72% 9 80%
2019 6.80% 6.68% 25.60% 10.02% -0.61% 21.00% 15.02% 13.20% 13.86% 19.50%
2018 0.63% -1.73% -10.19% -2.99% -0.54% 2.37% -2.23% -1.93% -2.44% -5.69%
2017 0.00% 1.10% 16.45% 9.10% -0.46% -1.30% 4 06% 3.67% 4 81% 9. 74%
2016 4 10% 3.70% 5.52% 5.49% -0.42% 10.50% 6.21% 5.18% 5.47% 6.19%
2015 1.47% 2 14% 1.71% 2.65% -0.07% -2.12% 0.80% 0.25% 1.18% 1.26%
2014 13.16% 7.77% 8.65% 5.39% 0.03% 12.96% 10.63% 8.70% 11.78% 10.43%
2013 1.89% -1.07% 29 94% 0 46% 0.03% -30.59% 0.04% 0.32% 7.06% 15.47%
2012 10.81% 16.01% 13.54% 7.84% 0.12% 2.86% 10.80% 6.83% 10.83% 11.65%
2011 1.00% -2 24% -6.61% -1.59% 0.75% 14.17% 1.58% 2.33% 0.03% -2.25%
2010 0.91% -0.33% 7.83% 11.91% 0.35% 38.43% 11.71% 11.88% 6.74% 8.81%
2009 4 00% 8.12% 22 82% 21.98% 0.61% 22 14% 14 27% 12.39% 11.46% 17.11%
2008 9.19% 3.69% -40.11% -10.03% 3.83% 911% -4 53% -4 50% -5.61% -20.40%
2007 1.48% 1.61% 2.59% 13.52% 4 04% 22 21% 6.97% 7 58% 3.89% 4 22%
2006 -0.38% 13 78% 13.77% 2.89% 23 54% 9.96% 9 96% 6.26% 10.51%
2005 4. 73% 13 74% 11.29% 2.12% 17 .58% 9 54% 9 54% 8.72% 11.42%
2004 8.02% 9.49% 10.22% 2.09% 9.43% 6.26% 6.26% 8.20% 8.64%
2003 3.98% 22 T5% 21.23% 2.38% 19.36% 12.12% 12.12% 11.15% 16.78%
2002 9 48% -25.20% 7.37% 3.36% 24 T7% 3.10% 3.10% 0.61% -9 60%
2001 6.26% -15.25% 11.10% 4 44% 2 46% -0.52% -0.52% -0.57% -7 .03%
2000 6.96% -10.77% 16.01% 4 30% -5.55% -1.26% -1.26% 0.39% -4 93%
1999 -2.89% 26.27% 0.87% 2.88% 0.00% 6.56% 6.56% 6.15% 14.89%
MEDIA 1999-2025 3.1% 2.7% 6.5% 8.3% 1.4% 10.5% 5.8% 5.4% 4.9% 5.9%
STD% 6.0% 5.3% 17.5% 7.3% 1.8% 13.8% 6.4% 5.8% 6.5% 10.7%
Efficiency Ratio 0.29 0.26 0.30 0.94 - 0.66 0.69 0.69 0.54 0.42
MEDIA 2009-2025 2.2% 2.7% 10.5% 6.9% 0.3% 9.7% 6.3% 5.7% 5.5% 8.0%
STD% 6.9% 5.8% 13.9% 6.5% 1.2% 16.0% 7 1% 6.3% 7.5% 9.7%
Efficiency Ratio 0.28 0.43 0.74 1.02 - 0.59 0.85 0.86 0.69 0.79
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INDICATORI MACRO - DATI STANDARD E MODELLI ECONOMICI

ECONOMIC EURO SENTIMENT (ESI) e DAX Occupazione area EURO (scala inversa) e DAX
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INDICATORI MACRO - WESTERN CONFIDENCE INDEX E GC SLOW MODEL

WESTERN CONFIDENCE INDEX e S&P500

Il Western Confidence Index & la media tra
10000 la Consumer Confidence USA e lo
European Sentiment Index (ESI) e
rappresenta l'indicatore macro a nostro
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N.B. - Il reddito di equilibrio di lungo termine & la media a 20 anni o quella di tutti i dati disponibili (ove inferiore ai 20 anni)

Tassi USA - confronto tra oggi (blu) e Dic. 2023

Tassi Germania - confronto tra oggi (blu) e Dic. 2023

confronto tra oggi (blu) e Dic. 2023

Tassi Italia -
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MIX EQUIPONDERATO DI 10 PM ATTIVI - PERFORMANCE E ALLOCAZIONE

B FERFORMANCE (Base 100) [l L/NEAR REGRESSION

Linear Regressian

Performance statistic Portfolio

Last month 2.58%

Absolute Performance 271,68%

Current Year Performance 2.58%
Annualized Performance 7.53%

Max Drawdown [12m) -9.46% (12/2022)
Last 12m Performance 14.85%

Last 36m Performance 16,61%
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Totali 100.00%

Risk statistics
Annualized standard deviation 521%
144
-3,72% (2/2020)
494% (11/2020)
150
&7

Efficiency Ratio
Worst Month
Best Month
Positive Months
Megative Months

400% 25%

250% 15%

200% 5%

250%

200%

BOLIBLLIC U8 4

150%

100%

50%

Portfolio

Portafogli Modello

R b b
s
e o it o B e

e
R e e e

Totali

v

Ytd Perfs

Peso %
10.00%
10.00%
10.00%
10.00%
10.00%
10.00%
10.00%
10.00%
10.00%
10.00%

100.00%
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#STAGIONALITA’ S&P500 - Febbraio - Statistiche dal 1982 chart: ProRealTime

”ﬂ Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P300 Index (:' M Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index

Lista posizioni chiuse v | SDT report |Z Inizio- 1 gen 1982 [100.000,00 $] Dashboard ~ F SDT report |Z| Inizio- 1 gen 1982 [100.000,00 $]
Tutte le posizioni ~| | CorTente: 1 gen 2025 [100.096,84 §] Senza nome® ~| |k }:ﬁ Tutte le posizioni ~| | Corrente’ 1.gen 2025 [100.096,84 §]

& v inseri...|Datadius.| Tipo | Nmbarre | Abs Perf | MAE  |Guadagno..|Relat Perf...| |ndice di Sharpe | * Distribuzione delle performance | Mormal ~
1 feb 2024 mar 2024 |Long 1 2.84880% 8¢ 0,00 +237,40

1feb 2023 |1 mar 2023 |Long 1-1.280,76 $ 106,73  -2,62% 0.06
1 feb 2022 mar 2022 |Long 11-1.877,16 % -156,43 -3,46% :

1 feb 2021 mar 2021 |Long 1 1.336,08 § +111,34 98%| Guadagni / Perdite | *

1 feb 2020 mar 2020 |Long 11-3.136,56 $ -261,38 -8,08%

1 feb 2019 mar 2019 |Long 1 115080 %
1 feb 2018 mar 2018 |Long 1-1214,76 $
1 feb 2017 mar 2017 |Long 1 1.134,48 §
1 feb 2016 mar 2016 |Long 1 1.80%
1 feb 2015 mar 2015 |Long 11.302,72%
1 feb 2014 mar 2014 |Long 1 900,00%
1 feb 2013 mar 2013 |Long 1 198,84 %
1 feb 2012 mar 2012 |Long 1 641,40 %
1 feb 2011 mar 2011 |Long 1 474,00%
1 feb 2010 mar 2010 |Long 1 377645%
1 feb 2009 mar 2009 |Long 1-112224 %
1 feb 2008 mar 2008 |Long 1 -577.805%
1 feb 2007 mar 2007 |Long 1 -37320%
1 feb 2006 mar 2006 |Long 1 18,84 %
1 feb 2005 mar 2005 |Long 1 28152%
1 feb 2004 mar 2004 |Long 1 156,72 %
1 feb 2003 mar 2003 |Long 1 164,88 %
1 feb 2002 mar 2002 |Long 1247925
1 feb 2001 mar 2001 |Long 11-1.539,36
1 feb 2000 mar 2000 |Long 1 -338645%
1 feb 1999 mar 1999 |Long 1 -512285%
1 feb 1998 mar 1998 |Long 1 832,80 %
1 feb 1997 mar 1997 |Long 1 57,48%
1 feb 1996 mar 1996 |Long 1 100,20 $
1 feb 1995 mar 1995 |Long 1 20364%
1 feb 1994 mar 1994 |Long 1172925
1feb 1993 |1 mar 1993 |Long 1 5520 %
1feb 1992 |1 mar 1992 |Long 1 46,68 3
1feb 1991 |1 mar 1991 |Long 1 277,92 %
1 feb 1980 mar 1990 |Long 1 33,72%
1 feb 1989 mar 1989 |Long 1 -10332%
1 feb 1988 mar 1988 |Long 1 120,24 %
1 feb 1987 mar 1987 |Long 1 121,08 $ 0
1 feb 1986 mar 1986 |Long 1 18168 % 3 0 +15,14

1 feb 1985 |1 mar 1985 |Long 1 18,60 % 5 0 +1,55 ( ProRealTime.com
1 feb 1984 mar 1984 |Long 1 -76,20 % 0,00 % 6 -6,35 -3,89% 0 10

Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri.| Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri.

@ SP500 v |W 2M|/T| 1 mese v | 10 k unita v ;\l& Indicatori v § S&P500 Index 5.909,03 7 gen 2025 O $2—-0OX

+05,90

-101,23

+94 54
+0,15 +0,01%
+108,56 +5,44%
+75,00 +4,21%;
+16,57 +1,11%

0345 :3'?:‘ CAGR|#| |Rapporto rischiofrendim._. | #

+39.50 .
+31.47 0,
9352 -11.36% 0% 0.6 |

-48.15 -3.49%)'Max profitto/perdita| #
3110  -2.16%

e o : 2.848,80 $ | |
tea, l = = = ProRealTime.com

+13.06 - -3.136,56 $ 12,0% 2.0%
1374 :

2066  -1.83°
128,28 . Guadagni: $
2822  -202% Totale: 43

4269 - ; .

460,40 Vincenti: 27

+479 :

P Neutro: 0

+16,97 : :

1441 2907 Perdenti: 16

+4,60 i

+3,89

+2316

+2.81

861

+10.77

+10,00

4 Ripartizione dei trade | # Risultati lordi: Trade | &

S G0 LA B0 D G0 D L0 B 0 0 D LA S HA LR R 0 B B AL LA D SR ER LR W B

I I R O N A N I

B Qa 9319 Vendere MKT Comprare MKT

W um stp a
102.000

I_\_\—\ n100.000

98.000

Ml SDT report

5105.865

= NOTA — Per permettere un corretto paragone tra la performance mensile e quella FE2E
complessiva «BUY&HOLD», la performance mensile & stata moltiplicata per 12 104.000

(come se si operasse con l'intero capitale di un anno in un solo mese).
102.000

100.000
[#[#|W Prezzo = [ ] Punti Pivot (Y)

Febbraio € uno dei mesi piu imprevedibili come si nota 15.900.0)
chiaramente dai dati e dalla equity line. Negli ultimi anni poi gli

swing sono diventati ancora piu violenti della media e dal 2017 ad

oggi e stato mediamente uno dei mesi piu volatili. Volatilita a

parte, nessuna significativita statistica.
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#STAGIONALITA’ S&P500 - Marzo - Statistiche dal 1982 chart: ProRealTime

'ﬁlj Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index <' ”ﬂ Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index

Lista posizioni chiuse v SDT report IZ/ Inizio: 1 gen 1982 [100.000,00 §] Dashboard SDTreport z Inizio: 1 gen 1982 [100.000,00 $]
Tutte le posizioni ~| | Corrente: 1 gen 2025 [107.390,08 §] Senza nome* v 2 | [Tufte le posizioni ~ | Corente: 1.gen 2025 [107.390,08 §]

& winseri |Datadius._.| Tipo | Nmbarre | Abs Perf |

MAE  |Guadagno. |Relat PErt .| indice di Sharpe | * Distribuzione delle performance | Normal
1 mar 2024 apr 2024 |Long 11 191352% 16 0. +159, 46 +3,13%

1 mar 2023 |1apr2023 |Long 1 1.666,32 § 1.666.3 +138,86 0 0.26

1 mar 2022 apr 2022 |Long 1 212616 % 1 +177,18 :

1 mar 2021 apr 2021 |Lo 10 1.803,24 % 13803 +150,27

1 mar 2020 apr 2020 |Long 11-571440 % 0,00 %[ -5 476,20

1 mar 2019 apr2019 Lo 1 604,02 % 604,9 +50,41

1 mar 2018 apr 2018 |Lc 1 08124% 0,0C 08 81,77

1 mar 2017 apr 2017 |Lo 1 -20484% 0,0C 20 -17.07

1 mar 2016 apr 2016 |Lo 10 143436 % 1.47 +119,53

1 mar 2015 apr2015 Lo 1 -45120% 15 -37.60

1 mar 2014 apr2014 Lo 1 105,36 $ 19 +16,28

1 mar 2013 apr 2013 |Lo 1 654,00 % I 1 +54 50

1 mar 2012 apr 2012 |Lo 1 510,84 % 5 i +42 57

1 mar 2011 apr 2011 |Lo 1 5028 % { 33,7 +4,94

1 mar 2010 |1 apr 2010 Lo 1790448 7 +65,87 0,16% 085
1 mar 2009 apr 2009 Lo 1 768,24 % 8 [ +64,02 '

1 mar 2008 apr 2008 o 1 -45.48 3 -0 -4.04 = q| Max proﬂ“ofp.erdila »

1 mar 2007 apr 2007 |Lo 1 168,36 % +14,03 1

1 mar 2006 |1 apr 2006 |Lo 1 25476 % +2123 2.126,16 $
1 mar 2005 apr 2005 Lo 1 279,36 % 0,0C ’ -23,28 - g = 7_1 A ‘iG S ProRealTime.com
1 mar 2004 apr 2004 |Lo 1 22488% : -18,74 e ? -16.5% -6,5%
1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

g

mar 2003 |1 apr 2003 Lo TR S ) R 4% Ripartizione dei trade | # Risultati lordi- Trade | #
mar 2002 |1 apr 2002 |Lo 1 44664% +37.22

mar 2001 |1 apr 2001 |Lo 1 92628% 0.00 ¢ 7719 - : . Guadagni: $

mar 2000 apr 2000 Lo 1) 1.581,00 $| 1.581,0( +131,75 9.k TOtale - 43

mar 1999 apr 1899 Lo 1 577,32 % 3 +48 11 194 . .

mar 1998 apr 1898 |Lo 1 62484% 62458 +52,07 5 VI n Centl . 2 9

mar 1997 apr 1997 |Lo 1 -40596 % 40 -33.83 - 4 .

mar 1996 |1 apr 1996 |Lo 1 13568 +113 : Neutro: 0

mar 1995 apr 1995 Lo 1 159,72 % 19 +13,31 .

mar 1994 |1 apr 1994 |Lo 1 25836% 0,008 - 9153  461% Perdenti: 14

mar 1993 apr 1893 |Lo 1 0048 % 99,48 +8,29

mar 1992 apr1992 |Lo 110812 % 1C -9.01 -2.18%|| % Trade vincenti| *

mar 1991 apr 1991 Lo 1 97,80 % 9 +8,15

mar 1990 apr 1890 |Lo 1 06,60 % 9 +8,05

mar 1989 apr 1889 |Lo 1 7212 % 21 +5,01

mar 1988 apr 1988 |Lo 11 10716 5% 0,0C 10 -8,93

mar 1987 apr 1987 Lo 1 8904 % 90, +7.42

mar 1986 apr 1986 Lo 1 143,76 $ 1 +11,98

mar 1985 apr 1985 |Lo 1 6524 % 0,00 -0,52 - 3

mar 1984 apr 1884 |Lo 1 2544°% 2544°% 0. +2.12 1 0
Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri_ | L€ statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri.
g SP500 v W/ 2M | T|| 1 mese v 10 k unita v g Indicatori v | [§ S&P500 Index 6.040,53 | 31 gen 2025 O

ProRealTime.com
10

)

o Qa o Vendere MKT Comprare N
£

1 um stP a

M SDT report =107.390

106.000

104.000

,—J_I—\_/ 102.000
L 100.000
M Buy&Hgid =105.921

NOTA — Per permettere un corretto paragone tra la performance mensile e

guella complessiva «BUY&HOLD», la performance mensile & stata moltiplicata 104.000
per 12 (come se si operasse con l'intero capitale di un anno in un solo mese).

102.000

100.000

[ [l Prezzo := |[] Punti Pivot (Y)

Marzo &€ un mese volatile, con dati contraddittori: da un lato, la sua
performance complessiva annualizzata e piu elevata di quella del mercato,
dall'altro ha un rapporto tra mesi vincenti e mesi perdenti di 2: 1 che — seppur
positivo - non lo pone certo tra i mesi migliori. Gli ultimi 4 anni peraltro sono "

. . TP
stati molto buoni. AN 2 4 i

ll‘l|x|'] I FTs " 2
| 2 2
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#STAGIONALITA’ S&P500 - bim. Febbraio+Marzo - Statistiche dal 1982 chart: ProRealTime

”U Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index l:' ‘Ut Rapporto dettagliato - ProBacktest | SDT report - Mensile | S&P500 Index

Lista posizioni chiuse ~| | SDTreport [#  |nizio 1 gen 1982 [100.000,00 §] Dashboard v/ B soTreport (4 | iz 1 gen 1982 [100.000,00 $]
Tutte le posizioni ~ Corrente: 1 gen 2025 [107.486,92 $] Senza nome* v | [} Tutte le posizioni v Corrente: 1 gen 2025 [107.486,92 $]
‘M winseri_|Datadius | Tipo | Mmbarre | AbsPerf | MFE | MAE |Guadagno. |RelatPerf. |ndice di Sharpe & Distribuzione delle performance | Normal »
1 feb 2024 apr2024 |Long 476232% 47623 0,01 +396,86 +8,16%
1 feb 2023 apr 2023 |Long 385,56 % : +32,13 {
1 feb 2022 apr2022 |Long 249,00 % 1 +20,79
1 feb 2021 apr2021 |Long 3139,32% 2 0 +261,61
1 feb 2020 apr 2020 |Long -6.850,96 % I $| -8.8 ! -737,58
1 feb 2019 apr2019 |Long 175572 % 1 0 +146,31
1 feb 2018 apr 2018 |Long 2 -2196,00 % 7 ! -183,00
1 feb 2017 apr2017 |Long 020,64 % 93 0,0( +77.47
1 feb 2016 apr2016 |Long 143616 % 1 3 -5 +119,68
1 feb 2015 apr 2015 |Long 85152% 1293 -20,1¢ +70,96
1.09536 % 1.( 1 +91,28

[N LS LS RS ]

{5

LT I T S T L T S I e I LS

(1 feb 2014 apr 2014 |Long

1 feb 2013 apr2013 |Long 85284% 85 0.00 +71,07

1 feb 2012 apr 2012 |Long 115224 % ) 0 +96,02

1 feb 2011 apr 2011 |Long 53328% & 0,00 +44 44 2

1 feb 2010 apr 2010 |Long 1.168,08% 1 0 +97 .34 { O 7 '1

1 feb 2009 apr 2009 |Long o -354,00 % 33 $| -1.056,00 % -20,50 3,589 ’

1 feb 2008 apr 2008 |Long 0 626,28 % 0,00 % -6 ! -52,19 3.79% Max profitio/perdita | »

1 feb 2007 apr 2007 |Long 0 -204.84 % 0,00 % -3 ! -17,07 1,199

1 feb 2006 apr 2006 |Long 27360 % +22 .80 1,78 4 762‘ 32 $

1 feb 2005 apr 2005 |Long 216% +0,18 = R (D ProRealTime.com
1 feb 2004 apr 2004 |Long 7 68,16 % 18 4 ! -5,68 0,50% '8 - BOL‘ ’ 93 S 235% -135% -3, 5%

11 feb 2003 |1 apr 2003 |Long o 79.80% 0,008 174,60 § 5,65 0, T it ordi Trade | £
1feb 2002 |1 apr2002 [Long 198,72% 21 27 +16.56 1,475 IPAMZIONE CEl lrade isuftatt fordl: Trade

1 feb 2001 apr 2001 |Long 0| -2.465,64 % 0 . ! -205,47 -15,05% Guadagni: $

1feb 2000 |1 apr2000 [Long 12423685 - - +103,53 7,429 Totale: 43 ¢

1 feb 1999 apr 1999 |Long 65,04 $ 0 -512,2¢ +5,42 0,42% 1 1

1feb 1998 |1 apr 1998 |Long 1457645 1 0 12147  +12,3¢ Vincenti: 29

1feb 1997 |1 apr1997 |Long 7 34848% 3 348 48 § -20,04 3,60°

1feb 1996 |1 apr 1996 |Long 11376 % 11 0 +0,48 1,49% Neutro: 0

1feb 1995 |1 apr1995 |Long 3633635 +30,28 6,44% .

1feb1994 |1apr1994 [Long 0 43128'% . 431285 3594 46° Perdenti: 14

1feb 1993 |1 apr1993 |Long 154683 15 0,0( +12,89 94%

1 feb 1992 apr 1992 |Long 7 61,44 % 5 51 -5,12 1.28%) 9 Trade vincenti| &

1 feb 1991 apr1991 |Long 37572% +31,31 (

1feb 1990 |1 apr1990 |Long 130,32 % +10,86

1feb 1989 |1 apr1989 |Long 7 31208 -2.60

1feb 1988 |1 apr1988 |Long 2208% 120245 +1,84 0,7 87 44

1feb 1987 |1 apr1987 |Long 210,128 211.448% +17.51 : STV

1feb 1986 |1 apr1986 |Long 325445 327 +27,12 12,8

1 feb 1985 apr1985 |Long 12,36 % +1,03 ( ProRealTime.com

1feb 1984 |1 apr1984 |Long 2 50,76 % 4,23 2 509 0 10 20 30 40

Le statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri. | e statistiche di cui sopra si riferiscono ai dati del passato. | rendimenti passati non sono indicativi di risultati futuri_ i
@ SP500 v (W |2M| T | 1 mese v 10 k unita v ;E Indicatori v~ | § S&P500 Index 6.040,5 31 gen 2025 O '
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&l oa i 1 Vendere MKT Comprare MKT |
LM éTP Eg a

M SDT report A
H103.743

102.000

100.000

B Buyséicks NOTA — Per permettere un corretto paragone tra la performance mensile e quella 1105.921

complessiva «BUY&HOLD», la performance bimestrale e stata moltiplicata per 6
(come se si operasse con l'intero capitale di un anno in un solo bimestre).

104.000

102.000

100.000
[ W Prezzo|i= [ | Punti Pivot (Y)

§5.040.53]

Il bimestre febbraio-marzo e sottoperformante rispetto alla media e profondamente
irregolare, come desumibile anche dalla irregolarita dei due mesi che lo
compongono. Dal 2010 ad oggi ha fatto registrare in ben 9 anni una variazione
complessiva assoluta (sulla base della chiusura mensile) superiore al 5%.
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Proiezioni basate sull’andamento degli ultimi decenni - 1

Nelle seguenti pagine proponiamo le analisi statistiche dei principali asset di riferimento, in base alle relative medie di rendimento
storiche. Vengono presi in considerazione tutti i dati disponibili, e vengono anche mostrati gli andamenti medi degli ultimi 10 e 5
anni per permettere di apprezzare sincronie e divergenze. | grafici mostrano i pattern stagionali nell'arco di un anno. Questa
tipologia di analisi e efficace nel confrontare i movimenti di mercato attuali rispetto alle loro medie stagionali.
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STAGIONALITA DAX - Media delle variazioni mensili 1959-
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STAGIONALITA ORO - Media delle variazioni mensili

1970-2024
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Proiezioni basate sull’andamento degli ultimi decenni - 2

Nelle seguenti pagine proponiamo le analisi statistiche dei principali asset di riferimento, in base alle relative medie di rendimento
storiche. Vengono presi in considerazione tutti i dati disponibili, e vengono anche mostrati gli andamenti medi degli ultimi 10 e 5
anni per permettere di apprezzare sincronie e divergenze. | grafici mostrano i pattern stagionali nell'arco di un anno. Questa
tipologia di analisi e efficace nel confrontare i movimenti di mercato attuali rispetto alle loro medie stagionali.
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STAGIONALITA T-NOTE - Pattern stagionale basato sulle variazioni STAGIONALITA T-NOTE - Media delle variazioni mensili
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STAGIONALITA BUND - Pattern stagionale basato sulle variazioni STAGIONALITA BUND - Media delle variazioni mensili
mensili medie 1988-2024
4,00% 1,50%
o)
2,00% 1,00% P:95%
’ 0,68%
‘\——/ 0146% [0
0,00% W /< 0,50% 0,37%
/\ \’/__ I 0,16% . 0,11% 0,06%
. 0,
2;006 0'00% N [ i | | ——
_ 0 -0,06% J 0
4,00% 0.50% $ 622% 0,11%
-6,00% 10 -0,61%
GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC -1,00% 0,71%
GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC
—3ll =10y Sy =m=2025
STAGIONALITA EURUSD - Pattern stagionale basato sulle variazioni STAGIONALITA EURUSD - Media delle variazioni mensili 1985-
mensili medie 2024
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dott. Francesco Caruso

Milanese, studi classici, laurea in Economia Aziendale alla Bocconi.
Fondatore della Market Risk Management (Cicli&Mercati), ha oltre 30
anni di esperienza operativa e gestionale nel settore. E’' l'ideatore del
Composite Momentum e di altri indicatori e modelli. Vincitore di tre
edizioni del SIAT Award, del John Brooks Award e di due del Leonardo
d'Oro della Ricerca Finanziaria, & autore di libri, docente di Master ed e
stato speaker ufficiale in cinque convegni mondiali IFTA, al TOL e a
ITForum. Dal 2016 &€ membro del Board of Directors di IFTA. Dal 2013 &
Socio ordinario AIAF (Associazione Italiana Analisti Finanziari).

+ MFTA - Master of Financial Technical Analysis

* Membro del Board of Directors di IFTA dal 2016 al 2022

» (CSTA - Certified SIAT Technical Analyst)

« Membro del Comitato Scientifico SIAT (Societa
Tecnica)

Italiana Analisi

v' Radarscreen 2021 vincitore nella categoria “Materie Prime”. Oltre 80
professionisti hanno partecipato all'iniziativa promossa da SIAT e
Société Générale

v SIAT Technical Analyst Award 2015 aggiudicandosi il titolo di “Best
Technical Research nella categoria Multiasset”

v SIAT Technical Analyst Award 2011 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

v John Brooks Award 2008 IFTA (International
Technical Analysts) come miglior MFTA

Federation of

v Premio Internazionale “Leonardo d'Oro della Ricerca
Finanziaria” - 1° posto nel 1999 nella categoria “Analisi
Tecnica”; Premio Speciale della Giuria nel 1998 per l'originalita della
ricerca

Estratto delle condizioni

Suggeriamo vivamente di leggere attentamente questo ESTRATTO DELLE CONDIZIONI prima di
utilizzare il Sito Internet e i servizi ad esso connessi. L'utente riconosce di essere informato, sin
dal suo ingresso sul Sito, su queste Condizioni Generali di utilizzo e di averne preso conoscenza
prima di accedere al Sito. Di conseguenza, il proseguimento della consultazione del Sito significa
I'accettazione totale delle presenti Condizioni da parte dellutente. In caso di mancata
accettazione delle presenti Condizioni, I'utente non € autorizzato a proseguire la consultazione e
accedere al Sito. Le persone che accedono al materiale messo a disposizione da MARKET RISK
MANAGEMENT S.r.l. (di seguito MRM) sul sito cicliemercati.it, accettano integralmente le seguenti
condizioni.

DIRITTO DI RECESSO - Ai sensi del Dlgs 185/99 “Attuazione della direttiva 97/7/CE relativa alla
protezione dei consumatori in materia di contratti a distanza” per questo servizio NON F’
PREVISTO il diritto di recesso.

COPYRIGHT - MRM ha creato questo Sito di analisi per l'informazione personale degli utenti.
L'utente puo scaricare su un computer o stampare una copia delle pagine che si trovano sul Sito
esclusivamente per uso personale e a fini privati, domestici, educativi e non commerciali, a
condizione di conservare intatti i marchi e le menzioni sul Copyright ©, nonché le avvertenze
relative ai diritti di Proprieta Intellettuale di MRM. Salvo diversamente indicato, tutti gli elementi
grafici e testuali che figurano sul presente Sito e sugli allegati, quali, in particolare, logo,
fotografie, immagini, illustrazioni, icone, testi, videoclip, animazioni, (di seguito denominati
"contenuto”) sono protetti dalla legge, in particolare dalla normativa sul diritto d'autore, il diritto
dei marchi e le disposizioni derivanti dai trattati internazionali e nazionali, e questo in tutto il
mondo. Il contenuto non puo essere modificato né utilizzato in tutto o in parte in nessun modo
e in particolare essere riprodotto, rappresentato o distribuito al pubblico, affisso,
commercializzato, venduto, copiato, redistribuito, integrato in un‘opera derivata, a fini pubblici o
commerciali. Tutto cid che si trova nel sito cicliemercati.it € coperto da Copyright ©. Tutti i diritti
sono riservati.

ESCLUSIONE DI OFFERTA - Il contenuto del sito cicliemercati.it non pud in nessun caso essere
interpretato come consulenza, invito allinvestimento, offerta o raccomandazione per l'acquisto,
la vendita, l'esercizio di una transazione o in generale linvestimento. Tramite il sito
cicliemercati.it non avviene alcuna sollecitazione al pubblico risparmio. Questo sito, tutti i suoi
contenuti, inclusi i Portafogli, e tutti i contenuti dei suoi report vanno considerati esclusivamente
come analisi indipendente dei mercati, svolta attraverso metodologie che - pur essendo state
ampiamente testate ed essendo basate su modelli algoritmici - non forniscono alcuna garanzia
di profitto. In nessun modo e per nessuna ragione I'utente di questo sito pud o deve considerare
le indicazioni di analisi come sollecitazione all'investimento.

ESCLUSIONE DI GARANZIA - MRM si impegna ad inserire nel suo sito e nei suoi report di analisi
dati che provengono da fonti che ritiene serie, attendibili e affidabili. MRM non garantisce
tuttavia in alcun modo che il contenuto del sito e dei report di analisi sia esatto, completo o
affidabile. In particolare, le informazioni e le opinioni vengono fornite senza alcuna garanzia.
Quanto contenuto nel sito e nei report di analisi non rappresenta un consiglio di investimento e
MRM non garantisce che se ne possa fare affidamento per effettuare un investimento.
L'eventuale utilizzo dei dati e delle informazioni come supporto di scelte di operazioni di
investimento personale o altre decisioni € pertanto a completo rischio dell'utente, che si assume
in proprio le responsabilita derivanti da perdite o da ogni altro danno diretto o indiretto.

RESPONSABILITA' - In nessun caso MRM potra essere ritenuta responsabile per danni diretti o
indiretti derivanti direttamente o indirettamente dall'accesso, dal contenuto o dall'uso del sito e
dei report di analisi, come pure dal browsing o da collegamenti ipertestuali (links) verso altri siti,
partendo dal sito cicliemercati.it. MRM declina ogni responsabilita sulla qualita, I'affidabilita e la
precisione delle informazioni contenute, distribuite e messe a disposizione degli utenti
attraverso i servizi offerti sul proprio sito sotto forma di notizie, risultati di ricerche o pubblicita.
L'utente accetta di utilizzare i dati e le informazioni che gli sono proposte nel sito e nei report a
proprio rischio e pericolo; pertanto, né MRM né i suoi fornitori di informazioni potranno essere
ritenuti responsabili per errori o ritardi nella pubblicazione degli stessi.

dott. Stefano Bini

Nato a Pavia nel 1985. Nel 2007 consegue la Laurea in Economia dei
mercati monetari e finanziari, nel 2010 Laurea specialistica in finanza
presso I'Universita degli studi di Pavia. Vincitore del SIAT Award e miglior
corsista del Master SIAT, & specializzato nella costruzione e
programmazione di indicatori e modelli quantitativi operativi.

Dal 2011 al 2017 lavora in Banca Popolare di Sondrio presso diverse
agenzie in Lombardia e Piemonte.

Da marzo 2017 entra a far parte del team di Cicli&Mercati nel ruolo
di Senior Analyst, Technical Customer Support & Product Manager.
Docente del Master in Analisi Tecnica SIAT e relatore ai maggiori convegni
ed eventi nel mondo dell’Analisi Tecnica e del trading.

» Socio Professional SIAT dal 2018
» CSTA - Certified SIAT Technical Analyst

v SIAT Technical Analyst Award 2019 aggiudicandosi il titolo di “SIAT
Technical Analyst of the Year”

v Master Istituzionale SIAT - aggiudicandosi il titolo di “miglior corsista
dell’'anno 2015/16"

MRM non ¢ inoltre responsabile per danni derivanti da eventuali interruzioni, sospensioni, ritardi
o anomalie nell'erogazione del servizio dipendenti dalla fornitura di energia elettrica o dal
servizio telefonico, oppure da altre cause collegate al mezzo tramite il quale il contenuto del sito
cicliemercati.it viene trasmesso. MRM propone sul suo sito e sui suoi report di analisi un certo
numero di portafogli e di indicazioni su mercati e titoli che ritiene di interesse. L'immissione o
I'esclusione di azioni, ETF, indici, bonds o altri strumenti finanziari dagli stessi non significa
tuttavia che questa operazione sia necessariamente giusta anche per gli utenti del sito e dei
report e pertanto non si assume alcuna responsabilita in merito alle conseguenze che ne
potrebbero derivare. Ai sensi e agli effetti della legge Draghi si informano gli utenti che gli editori
del sito e dei report potrebbero detenere per sé o per i propri clienti posizioni sui titoli oggetto
dell'analisi. Market Risk Management Srl come societa non opera sui mercati e quindi non puo
essere in conflitto di interesse. Le persone della societa possono avere occasionalmente
posizioni personali aperte sui mercati e sugli strumenti indicati nel report.

RESTRIZIONI - Il sito non si rivolge a persone per le quali si debba applicare una giurisdizione
che vieti la pubblicazione, I'accesso o I'utilizzo del sito cicliemercati.it.

CONDIZIONI DEL SERVIZIO - MRM fissa di seguito le condizioni del servizio, che debbono essere
rispettate dagli utenti del sito cicliemercati.it. Entrando nel sito cicliemercati.it e accedendo allo
scaricamento dei reports, dichiarate esplicitamente di accettare tutti i termini di questo
regolamento:

+ Certifico di avere almeno diciotto (18) anni e garantisco che tutte le informazioni che
fornisco sono vere ed accurate.

» Accetto le condizioni contenute nelle precedenti avvertenze legali e concordo sul fatto
che MRM non pud essere ritenuto responsabile per danni diretti o indiretti che
dovessero risultare dall'uso di tutto o parte del contenuto del sito e dei reports e non
pud essere considerato perseguibile per l'uso che viene fatto del contenuto.

Accetto in particolare di utilizzare il sito solo per uso personale e di non utilizzarlo, sia
direttamente che indirettamente, per:

1. trasmettere qualsivoglia contenuto che sia falso, diffamatorio, ingiurioso, volgare,
detestabile, molesto, osceno, profano, minaccioso, di natura esplicitamente sessuale,
lesivo della privacy, o comunque contrario alle leggi;

2. inviare materiale senza possedere i necessari diritti, o in violazione di vincoli contrattuali
o relazioni fiduciarie;

3. assumere lidentita di terzi (persone o enti) o rappresentare in modo non veritiero la
propria relazione con una persona o con un ente;

4. inviare, trasmettere o facilitare la trasmissione di affermazioni intenzionalmente false o
fuorvianti, o utilizzare tali informazioni allo scopo di influenzare il mercato di qualsiasi
titolo;

5. inviare, trasmettere o diventare i destinatari di pubblicita non richiesta, materiale
promozionale o altre forme di sollecitazione;

6. offrire, vendere o acquistare qualsiasi titolo quotato o non quotato;

7. violare qualsiasi legge locale, nazionale o internazionale o accordo internazionale, inclusi
i regolamenti definiti da istituzioni quali CONSOB e Banca d'ltalia;

8. violare qualsiasi disposto di un organo ufficiale di controllo dei mercati in Italia e
all'estero.

TRACCIABILITA' E RIDISTRIBUZIONE - MRM ¢ in grado e si riserva in particolare il diritto di
tracciare informazioni sull'indirizzo IP dell'utente, sul dominio, sul tipo di computer e browser
utilizzato nonché sulle pagine che l'utente & solito consultare (compreso I'utilizzo di web beacon
o altre tecnologie equivalenti). MRM raccoglie tali informazioni al fine di amministrare e
migliorare il proprio sistema ma soprattutto di evitare qualunque tipo di redistribuzione dei
propri prodotti e di proteggere i dati sensibili dell'utente ai fini dellaccesso ai prodotti stessi
(username, password). L'utente concorda sul fatto di poter essere ritenuto responsabile per ogni
affermazione fatta, atti e omissioni che accadano grazie all'uso della iscrizione o password, e di
non rivelare mai la password che e stata assegnata. L'utente accetta che MRM possa in ogni
momento porre fine alla sua iscrizione senza alcun preawviso, nel caso fosse constatata la
violazione di una qualunque prescrizione del presente regolamento.
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